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Sehr geehrte Kundin,
sehr geehrter Kunde,

wir stellen lhnen in der Folge alle wichtigen Informationen nach der MiFID I, dem
Wertpapieraufsichtsgesetz 2018, dem Borsegesetz 2018 sowie der Transparenz-
und Offenlegungs-Verordnung zusammen, sodass Sie die von uns angebotenen
Wertpapierdienstleistungen und die damit verbundenen Risiken auf informierter
Grundlage bewerten konnen. Sie konnen somit das fur Sie am besten geeignete
Angebot wahlen.

Auf den folgenden Seiten finden Sie ausfuhrliche Informationen zur GFB Investment,
die Moglichkeiten mit uns in Kontakt zu treten sowie eine Zusammenfassung von den
angebotenen Wertpapierdienstleistungen. Weiters finden Sie Angaben uber lhre
Einstufung als Kunde, uUber mogliche Kosten und Nebenkosten, uber die
Berichtspflichten, uUber unsere Verschwiegenheitspflicht, Informationen zur
Mitwirkungspolitik von Aktionaren, Informationen zu nachhaltigen Investments sowie
allgemeine Informationen zur Nachhaltigkeit. AuRerdem fuhren wir Ihre Rechte aus
dem Datenschutz sowie Informationen zur Einlagensicherung, zum bestmoglichen
Schutz Ihres Vermdgens an. Sie erhalten Auskunft Uber unsere Leitlinien zur
Vermeidung von Interessenkonflikten und Uber unsere Durchfuhrungspolitik. Sollte
einmal etwas nicht zu lhrer vollsten Zufriedenheit ausgefuhrt werden, finden Sie
zudem Informationen zu unserem Beschwerdemanagement. Die Risikohinweise
erklaren die mit den verschiedenen Investments verbundenen Risiken.

Falls Sie zu irgendeinem Punkt noch Fragen haben oder noch ausfuhrlichere
Informationen wunschen, stehen wir gerne personlich zu |hrer Verfigung.

Mit freundlichen GriufRen

Mag. Roland Haslauer MBA Markus Hirschbichler, CFM, CFE, ACI CD,
EIP®, Akad. FDL / FAF-Absolvent,
EFPA ESG Advisor®

Geschaftsfuhrer Geschaftsfuhrer
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1. Allgemeine Informationen iiber die GFB Investment Services GmbH und die
zustandige Behorde

Die GFB Investment Services GmbH (in der Folge kurz: GFB Investment) wird in der
Rechtsform einer GmbH mit der Firmenbuchnummer FN 174679g, HG Salzburg, gefihrt.
Die zwei Geschéaftsfuhrer, Herr Mag. Roland Haslauer MBA und Herr Markus Hirschbichler
CFM, CFE, ACI DC, EIP®, Akad. FDL / FAF-Absolvent, EFPA ESG Advisor® zeichnen
gemeinsam oder mit der Prokuristin, Frau Claudia Haslauer, LLB, BSc.

Eigentimer der GFB Investment ist zu 100 % die GFB Investment Verwaltungs GmbH.

Die 6sterreichische Finanzmarktaufsicht (FMA) mit Sitz in Otto-Wagner-Platz 5, 1090 Wien,
hat uns als zustandige Aufsichtsbehorde die Konzession zur Fuhrung einer
Wertpapierfirma und somit die Berechtigung zur Erbringung von Wertpapierdienstleistungen
und  Anlagetatigkeiten erteilt. Wir sind  berechtigt, = Anlageberatungen  und
Portfolioverwaltungen durchzufuhren, Auftrage Uber Finanzinstrumenten anzunehmen und
zu Ubermitteln sowie vertraglich gebundene Vermittler fur diese Dienste heranzuziehen.

2. Kommunikation, Sprache, Anschrift

Wir kommunizieren mit lhnen in deutscher Sprache. Alle Informationen und Dokumente
stehen lhnen daher ausschlielich in Deutsch zur Verfugung.

Neben einem personlichen Gesprach in unseren Geschéaftsraumlichkeiten in
5700 Zell am See, Karl-Vogt-Stralte 65
stehen wir Ihnen auch

am Telefon unter der Nummer +43-6542-72495-0 sowie
per E-Mail unter investment@gafb-partner.at

wahrend unserer Geschaftszeiten MO - FR 9:00 bis 12:00 und 14:00 bis 17:00 zur
Verfugung. Gerne vereinbaren wir auch einen Termin mit lhnen auferhalb dieser
Geschaftszeiten.

Alle rechtlich relevanten Korrespondenzen mit lhnen werden ausschliellich schriftlich
abgewickelt.

Ihre Auftrage fir den Handel mit Finanzinstrumenten werden in einem personlichen
Gesprach sowie per E-Mail oder Brief entgegengenommen. Eine telefonische
Orderannahme ist ausgeschlossen.

Diese Information stellen wir |hnen elektronisch auf unserer Homepage unter
https://www.gfb-investment.at und auf Wunsch auch gerne in Papierform zur Verfiigung.

Alle weiteren Informationen an Kunden werden ebenfalls in elektronischer Form oder
wunschgemaf auch gerne kostenlos in Papierform zur Verfigung gestellt.


mailto:investment@gfb-partner.at
https://www.gfb-investment.at/
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3. Angebotene Dienstleistungen

Die GFB Investment ist ein unabhangiges Finanzdienstleistungsunternehmen und bietet
Ihnen Portfolio- oder Vermdgensverwaltungen sowie unabhangige Anlageberatungen an.
Dazu fuhren wir eine umfangreiche Analyse verschiedener Arten von Finanzinstrumenten
(Anleihen, Aktien, ETFs, etc) von am Markt verfligbarer Emittenten in entsprechend
kalkulierbaren Risikobereichen durch. Dabei wird insbesondere auf eine ausreichende
Streuung hinsichtlich der Arten von Finanzinstrumenten und der Emittenten bzw.
Produktanbieter geachtet, um lhre Anlageziele in geeigneter Form erreichen zu konnen.
Zudem wird die rechtliche Ausgestaltung der Finanzinstrumente eingehend gepruft. Die GFB
Investment pflegt keinerlei rechtliche oder wirtschaftliche Beziehungen oder sonstige enge
Verbindungen zu Emittenten oder Produktanbietern von Finanzinstrumenten.

Die GFB Investment halt keine Finanzinstrumente oder Gelder von Kunden und ist auch
nicht berechtigt solche entgegenzunehmen.

Im Rahmen einer Portfolioverwaltung erstellen wir fir Unternehmen und Privatpersonen
Veranlagungskonzepte unter Berlcksichtigung der speziellen Kundenbedirfnisse wie
finanzielle Verhaltnisse, Kenntnisse und Erfahrungen, Anlageziele und Risikobereitschaft
sowie die individuellen Nachhaltigkeitspraferenzen. Die personliche und individuelle
Beratung steht bei der Erstellung von Veranlagungskonzepten absolut im Vordergrund. In
der Vermogensverwaltung verwalten wir lhr Vermogen nach unserem eigenen Ermessen im
Rahmen der mit lhnen vorab vereinbarten Anlagestrategie und dem individuellen
Veranlagungskonzept. Diese sind speziell auch fur Kleinanleger im Sinne der MIFID I
geeignet. Die Vermdgensverwaltung erfolgt Gber Werte, die auf Wertpapierdepots und
Konten bei den von lhnen gewahlten Depotbanken erliegen. Die Managementziele lhres
Portfolios ergeben sich aus der im Auftrag zur Vermogensverwaltung festgelegten
Anlagestrategie und dem vereinbarten Veranlagungskonzept.

Im Zuge der unabhdngigen Anlageberatung erfolgt durch uns die Eignungsprifung
ebenfalls auf Basis der von lhnen erteilten Angaben entsprechend dem Anlegerprofil sowie
auf Grundlage |hrer uns bekannten und bereits bestehenden Wertpapierveranlagungen. Bei
einer Anlageberatung wird jedoch im Gegensatz zu einer Portfolioverwaltung keine
regelmafllige nachtragliche Eignungsprifung durchgefihrt. Daher werden auch keine
Empfehlungen zum Verkauf, Halten oder Kauf von Finanzinstrumenten nach einer
Anlageberatung erteilt.

Bei Fragen und fur weitere Informationen zur Dienstleistungs- und Produktpalette der GFB
Investment steht das Team der GFB Investment gerne zu Ihrer Verfiigung.

4. Mitwirkungspolitik - Erklarung gemaR § 185 Borsegesetz 2018

Mit einem Investment in Aktien haben Sie als Aktionar auch den Anspruch auf Teilnahme in
der Hauptversammlung der Aktiengesellschaft zur Ausubung lhrer mit den
Stimmrechtsaktien verbundenen Rechten. Damit kénnen Sie an der Willensbildung und den
Entscheidungen der Gesellschaft in der Hauptversammlung mitwirken und lhre
Kontrollrechte ausiben.

Die GFB Investment legt hiermit gemaR § 185 Borsegesetz 2018 dar, wie die Mitwirkung der
Aktionadre in die Anlagestrategie integriert wird. Dazu ist festzuhalten, dass entsprechend
unserer grundsatzlichen Anlagestrategie in der Vermdgensverwaltung das Ziel verfolgt wird,
Ihr Kapital zu erhalten und zudem einen positiven Ertrag zu erzielen. Dabei wird vorwiegend
in wenig volatile Wertpapiere, die Ertragschancen aus fest- und variabel verzinslichen
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Anleihen von Emittenten guter Bonitat und langerer Laufzeit abbilden, investiert. Auflerdem
mischen wir zur Erhéhung der Diversifikation und Risikostreuung noch Rentenfonds,
gemischte Fonds, Aktienfonds, Immobilienfonds, Aktien- und Anleihen ETFs, Edelmetall- und
Krypto ETPs, Rohstoff ETFs sowie Aktien bei. In letztere Veranlagungen wird allerdings nur
in sehr geringem Ausmal® gemessen am Gesamtveranlagungsvolumen der veranlagten
Werte investiert. Zudem wird stets darauf geachtet, dass die Wertpapiere eine hohe
Liquiditat und Marktkapitalisierung aufweisen. Aus diesem Grund ist der indirekte und direkte
Veranlagungsanteil an bdérsenotierten Aktiengesellschaften in den individuellen Portfolios der
Kunden nur gering, und auflerdem gemessen am gesamten Veranlagungsvolumen in der
Vermdgensverwaltung der GFB Investment als nicht wesentlich zu erachten. Daher besteht
auch fur die GFB Investment keine bedeutende Mdoglichkeit zur Mitwirkung an
Entscheidungen von bdrsenotierten Unternehmen. Ferner flhren wir keine Dialoge mit
solchen Gesellschaften oder deren Interessentragern und es bestehen keinerlei
Vereinbarungen dber die Stimmrechtsausibung mit den Vermogensverwaltern der
Fondsgesellschaften oder ETFs.

Unabhangig von einer Mitwirkungspolitik analysieren, bewerten und Uberwachen wir
entsprechend dem von Ihnen erteilten Vermdgensverwaltungsauftrag alle in den
Kundenportfolios gehaltenen Wertpapiere. Eine entsprechende Wertpapieranalyse wird
sowohl im Rahmen eines Auswahl- als auch Monitoring-Verfahrens wdchentlich
durchgeflhrt.

Solange die Anteile am Grundkapital einer Aktiengesellschaft also derart gering sind, werden
von Seiten der GFB Investment keine Stimmrechte bei den Hauptversammlungen ausgetubt.
Hinsichtlich etwaiger Kapitalmalinahmen im Rahmen von Aktieninvestments gibt lhnen lhre
jeweilige Depotbank Auskunft, wie beispielsweise im Falle von Ausschittungen oder
Bezugsrechten, vorgegangen wird.

Sollte sich die Veranlagungsstrategie hinklnftig &ndern, sodass in der Vermdgensverwaltung
insgesamt mehr als 3 % der ausgegebenen Aktien einer bestimmten bdrsenotierten
Aktiengesellschaft gehalten werden, erklart die GFB Investment hiermit, eine spezifische
Mitwirkungspolitik gemall § 185 Bdrsegesetz 2018 auszuarbeiten und zu veréffentlichen.
Aktuell ist diese Grenze nicht erreicht und somit auch keine genaue Mitwirkungspolitik
definiert.

5. Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungen

Entsprechend den Vorgaben aus Artikel 6 der Offenlegungsverordnung (SFDR -
VO (EU) 2019/2088) mdchten wir hier erlautern, wie Nachhaltigkeitsrisiken bei unseren
Investitionsentscheidungen einbezogen werden und wie sich diese auf die Rendite von
Portfolios auswirken.

Nachhaltigkeitsrisiken werden immer dann schlagend, wenn in den Bereichen Umwelt,
Soziales oder Unternehmensfihrung (Environment, Social, Governance - ,ESG®) ein
Ereignis eintritt, das tatsachlich oder auch nur potentiell wesentlich negative Auswirkungen
auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage sowie auf die Reputation eines Unternehmens
und somit auch auf den Wert einer Investition haben kann. Als Beispiele lassen sich hier
etwa ein vermehrtes Auftreten von Naturkatastrophen, der Verlust von Biodiversitat, der
Rlckgang der Schneedecke, extreme Trockenperioden, die Verletzung der Menschenrechte,
eine hohe Mitarbeiterfluktuation, Reputationsrisiken oder ganz allgemein schlechte
Unternehmensfuihrung nennen. Insbesondere bei Klimarisiken kann es zu sogenannten
~physischen Risiken“ kommen, die sich direkt aus den Folgen von Klimaveranderungen oder
Umweltverschmutzung ergeben. Daneben manifestieren sich auch ,Transitionsrisiken®, die
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durch den Ubergang zu einer klimaneutralen und resilienten Wirtschaft und Gesellschaft
entstehen. Beide sich verwirklichenden Risikoarten konnen zu einer Abwertung von
Vermodgenswerten fuhren. Nachhaltigkeitsrisiken haben demnach das Potenzial eines
negativen Einflusses auf viele Geschéaftsbereiche und Risiken eines Unternehmens oder
einer Investition.

Im Rahmen der laufenden Marktbeobachtung ziehen wir zur Bewertung einer Investition
grundsatzlich mal die allgemeinen Wirtschaftsdaten, die Unternehmenskennzahlen bzw. die
Kennzahlen des Finanzinstruments heran wund ergédnzend beurteilen wir die
Nachhaltigkeitsdaten und die etwaig relevante ESG-Strategie des Emittenten oder des
Produktherstellers. Bei den Investitionsentscheidungen in der Portfolioverwaltung oder bei
Empfehlungen bericksichtigen wir folglich, je nach Praferenz des Kunden, neben den
allgemeinen Risiken bei Finanzinstrumenten auch Nachhaltigkeitsrisiken (ESG-Risiken).
Dazu bewerten wir diese ESG-Risiken und orientieren uns an der Sustainable Finance
Disclosure Regulation (SFDR), der Taxonomie- und der European Green Bond-Verordnung
sowie weiteren relevanten Standards, um verantwortungsbewusste und zukunftsfahige
Investitionsentscheidungen treffen zu kénnen. Wir unterscheiden hier:

% Artikel 8- und Artikel 9 SFDR-Produkte:

» Atrtikel 8-Produkte (,hellgriine” Fonds):
= Finanzprodukte, die Okologische oder soziale Merkmale bewerben und damit
férdern, ohne jedoch ausschlieRlich nachhaltige Investitionen zu tatigen;
= diese beinhalten ESG-Kriterien (Umwelt, Soziales, Governance) in ihren
Anlagestrategien;
» Artikel 9-Produkte (,dunkelgriine“ Fonds):
= Fonds, die ein explizites, nachhaltiges Anlageziel haben und gezielt in
Unternehmen oder Projekte mit messbar positiven Okologischen Auswirkungen
investieren;

< Produkte, die Principal Adverse Impacts (PAls) beriicksichtigen:

» durch Analyse der wesentlichen negativen Nachhaltigkeitsauswirkungen einer
Investition, wie etwa
e Treibhausgasemissionen
Energieeffizienz
Biodiversitat
Soziales und Beschaftigung
Menschenrechte
e Bekampfung von Korruption und Bestechung;
» dabei werden Investitionen gefiltert, die nachhaltige Werte unterstitzen und
potenzielle ESG-Risiken minimieren;

% Green Bonds — Produkte, die in nachhaltige Projekte investieren:

» Green Bonds sind festverzinsliche Wertpapiere, die ausschlieBlich zur Finanzierung
umweltfreundlicher Projekte verwendet werden, wie beispielsweise:
o Erneuerbare Energien
e EnergieeffizienzmalRnahmen
e Nachhaltige Mobilitat
e Ressourcenschonung
» Wir priorisieren dabei grundsatzlich Green Bonds, die strengen internationalen
Standards entsprechen, wie der EU-Taxonomie oder den ICMA Green Bond
Principles.
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Generell lasst sich feststellen, dass die Verwirklichung von Nachhaltigkeitsrisiken eine
negative Auswirkung auf die Rendite von Finanzinstrumenten haben kann. Umgekehrt kann
sich die Analyse und das Management von Nachhaltigkeitsrisiken ganz allgemein auch
positiv auf die Rendite auswirken. So spart beispielsweise ein umweltschonender und
effizienter Umgang mit Ressourcen und damit eine Verringerung von Nachhaltigkeitsrisiken
dem Unternehmen mittel-, kurz- und langfristig Kosten. Konsumenten integrieren
Nachhaltigkeit mehr und mehr in ihre Kaufentscheidungen und das wiederum wirkt sich
entsprechend auf den Absatz aus. Ein verantwortungsvoller Umgang mit Mitarbeitern
verbessert nachweislich die Arbeitsleistung, die Motivation und sogar die Kreativitat der
Mitarbeiter und somit ihre Effizienz. Die zeitgerechte Vorbereitung auf 6kologische und
soziale Standards verringert Unternehmensrisiken. AuRerdem erhdht die Forschung und
Entwicklung in Bezug auf umweltfreundliche Produkte wund Verfahren das
Innovationspotential und schafft damit neue Markte. Die Bericksichtigung von
Nachhaltigkeitsrisiken verringert zudem Rechtsrisiken und damit verbundener Schaden an
der Reputation von Unternehmen. SchlieBlich verbessert eine verantwortungsvolle
Unternehmensfuhrung die Kreditwirdigkeit und insgesamt das Image des Unternehmens
und damit ihren Wert.

In der Portfolioverwaltung der GFB Investment flieRen ESG-Risiken jedoch nicht nur bei
einer Investitionsentscheidung mit ein, sondern werden auch im Rahmen des laufenden
Monitoring-Verfahrens beobachtet, um auch negative Entwicklungen in diesen Bereichen
und sich daraus verwirklichende Risiken ehestmdglich abzufangen.

Gemal den Vorgaben in den Artikeln 7 Abs 2 iVm 4 Abs 1 lit b SFDR zur Transparenz
nachteiliger Nachhaltigkeitsauswirkungen auf Ebene des Unternehmens missen wir
erklaren, dass wir in den Portfolios als Finanzprodukt im Sinne der SFDR grundséatzlich keine
nachteiligen Auswirkungen unserer Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
berlcksichtigen. Denn auf Grund der GroRe und Struktur der GFB Investment, der
derzeitigen Daten- und Informationslage zu den Nachhaltigkeitsfaktoren und mangels
Sicherstellung einer entsprechenden Datenqualitat ist es uns nicht seriés mdglich, alle
Informationspflichten nach Artikel 4 Abs 1 SFDR und Artikel 4 bis 13 und Annex | der
Delegierten Verordnung 2022/1288 zu erfillen. Wir machen deshalb von der Mdglichkeit
entsprechend Artikel 4 Abs 1 lit b SFDR Gebrauch, diese nicht zu bertcksichtigen.

Die von der GFB Investment verwalteten Portfolios sind als Art-6-Produkte im Sinne der
SFDR einzustufen und ist daher entsprechend Artikel 7 der Taxonomie-Verordnung fir
diese festzustellen: ,Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen
bericksichtigen nicht die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.”

Aufgrund der oben dargelegten zurlickhaltenden Mitwirkungspolitik der GFB Investment
kann kein direkter Einfluss auf den Umgang mit ESG-Risiken von Emittenten ausgeubt
werden. Auf diese kdénnen nur Sie selbst bei einer etwaigen Stimmrechtsausibung im
Rahmen von Aktieninvestments einwirken.

6. Kundeneinstufung

Die GFB Investment vereinbart mit lhren Kunden generell eine Einstufung als
JKleinanleger ' “. Damit genieen Sie das hdéchste Schutzniveau fiir Anleger. Alle im
Wertpapieraufsichtsgesetz 2018 und den Delegierten Verordnungen zur MiFID Il enthaltenen

! Im Sinne des Art 45 DELVO (EU) 2017/565 entsprechend der MiFID I
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Schutzbestimmungen gelten uneingeschrankt. Diese Einstufung bezieht sich auf die
gesamte Geschaftsbeziehung mit lhnen und auch auf alle Finanzinstrumente.

Kunden kénnen bei Vorliegen der gesetzlichen Voraussetzungen auf Antrag auch gerne als
.Professioneller Kunde“ oder ,geeignete Gegenpartei“ eingestuft werden. Damit wird
allerdings auch das ansonsten fur Kleinanleger geltende hohe Schutzniveau eingeschrankt.

7. Informationen liber Kosten und Nebenkosten

Fir die Dienstleistungen der GFB Investment werden lhnen fortlaufend Honorare gestellt,
welche innerhalb der Zahlungsfrist an die GFB Investment zu begleichen sind. Diese
Verwaltungshonorare werden je nach Vereinbarung mit lhnen jahrlich oder vierteljahrlich im
Nachhinein Ubermittelt. Die Hohe ergibt sich bei Portfolioverwaltungen aus dem mit Ihnen
vereinbarten Verwaltungshonorar zuzlglich Umsatzsteuer, berechnet in Prozent auf Basis
der erliegenden durchschnittlichen Depotwerte zu den Stichtagen 31.3, 30.6., 30.9. und
31.12. eines jeden Jahres. Bei Beratungen oder Vermittlungen erfolgt die Berechnung in
Prozent auf Basis des investierten Kapitals.

Auf der Homepage der Finanzmarktaufsicht (FMA) ist dazu eine Bandbreite der
marktublichen Entgelte verdffentlicht, welche von Ihnen jederzeit eingesehen werden kann.

Zuséatzlich zum vereinbarten Verwaltungs- oder Beratungshonorar mit der GFB Investment
fallen auch noch Transaktionskosten, Geblhren und Barauslagen (etwa an Broker) fir jede
einzelne Transaktion als einmalige Kosten sowie insbesondere Depotgebuhren als
fortlaufende Kosten bei lhrer Depotbank an. Bei Transaktionen in Fremdwahrungen kénnen
aullerdem Konvertierungskosten anfallen. All diese Kosten und Gebihren werden lhrem
Depotverrechnungskonto von lhrer Depotbank angelastet.

Genaue ,,Informationen liber Kosten und Nebenkosten* |hrer Depotbank werden Ihnen
von der GFB Investment vor Vertragsabschluss und auf Nachfrage jederzeit wieder zur
Verfugung gestellt.

Daneben kénnen noch weitere Kosten und Steuern (z.B. in- und auslandische
Kapitalertragsteuern) anfallen, die ebenfalls von Ihnen zu ibernehmen sind.

Bitte beachten Sie, dass Sie selbst fir die Erfillung aller Steuer- und
Abgabenverpflichtungen verantwortlich sind. Bei Fragen dazu stehen wir naturlich zu lhrer
Verfugung. Wir empfehlen dazu eine Abstimmung mit einem Steuerberater.

8. Steuerliche Aspekte

Zur Beurteilung der Auswirkungen von Veranlagungen auf lhre personliche Steuersituation
wird lhnen eine Abstimmung mit einem Steuerberater ausdrucklich empfohlen.

9. Informationen an den Kunden

Informationen zu lhrem verwalteten Vermégen und Uber unsere Dienstleistungen werden
Ihnen vierteljahrlich Ubermittelt. Diese Berichte enthalten eine Aufstellung der im
Berichtszeitraum erbrachten Vermodgensverwaltungsdienstleistungen, eine
Zusammensetzung und aktuelle Bewertung des Portfolios, den Gesamtbetrag der
angefallenen Geblhren und Entgelte, eine Darstellung der Wertentwicklung des Portfolios,
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eine Aufstellung der Dividenden- und Zinszahlungen sowie sonstiger Zahlungseingange und
andere relevante Informationen. Bei etwaig kreditfinanzierten Portfolios erfolgt die
Ubermittlung der Berichte monatlich. Auf Wunsch stellen wir Ihnen auch Einzelabrechnungen
der ausgefihrten Geschafte zur Verfigung.

Die Entwicklung des Portfolios wird in den Berichten als Nettodnderung zum jeweils letzten
Stichtagswert unter Berilcksichtigung der im Berichtszeitraum erfolgten Ein- und
Auszahlungen dargestellt. Ziel ist es, einen positiven Nettoertrag nach Steuern, Abgaben,
Spesen und Gebuhren (d.h. > 0%) zu erwirtschaften.

Sollte der Gesamtwert des zu Beginn des Berichtszeitraums festgestellten Wertes des
Kundenportfolios um 10 % fallen, werden Sie umgehend tber diesen Umstand informiert.

Die Ubermittlung der Berichte und sonstiger Informationen erfolgen in elektronischer Form
oder auf Wunsch auch gerne kostenlos in Papierform.

10. Verschwiegenheitspflicht und Datenschutz, Aufzeichnungspflichten

Die GFB Investment und ihre Mitarbeiter sind zur Verschwiegenheit verpflichtet und
behandeln alle Informationen, die uns im Rahmen unserer Tatigkeit bekannt werden, streng
vertraulich. Wir wissen lhr Vertrauen zu schatzen, das Sie uns entgegenbringen. Wir wenden
deshalb duRerste Sorgfalt an, um lhre persénlichen Angaben und Daten zu schitzen. Alle
Informationen werden nur im streng gesetzlich vorgegebenen Rahmen oder mit Ihrer
ausdricklichen Zustimmung offengelegt.

Wir sind verpflichtet, Aufzeichnungen Uber die Rechte und Pflichten der GFB Investment und
Ihnen, Uber Kundenauftrage, Uber Geschéafte und Uber Auftragsabwicklungen sowie Uber die
mit Thnen geflihrten Gesprache und etwaige elektronische Kommunikation zu fihren. Diese
Informationen und Daten werden entsprechend der gesetzlichen Aufbewahrungspflichten
verarbeitet, gespeichert und danach geléscht. Weitere Informationen zum Datenschutz
finden Sie auf unserer Homepage und werden gerne auf Wunsch auch schriftlich zur
Verflgung gestellt.

11. Einlagensicherung und Anlegerentschadigung - Schutz von
Kundenvermoégen

Die GFB Investment ist an der ,Anlegerentschadigung von Wertpapierfirmen GmbH*
(»AeW*), 1040 Wien, Lambrechtgasse 1/10, beteiligt. Daneben gehdéren die vom Kunden
gewahlten Depotbanken Einlagensicherungssystemen an. Genaue Informationen dazu
erhalten Sie von |hrer Depotbank.

In jedem Fall gilt: Auf einem Kundendepot bei einer dsterreichischen Depotbank verwahrte
Wertpapiere sind und bleiben nach 6sterreichischem Recht im Eigentum des Depotinhabers.
Im Insolvenzfall der Depotbank besteht ein Aussonderungsrecht, welches die Ausfolgung
oder Ubertragung der Wertpapiere auf eine andere Depotbank bewirkt.

Bitte beachten Sie, dass lhre Depotbank Wertpapiere erforderlichenfalls auch bei
Drittverwahrern im Ausland verwahren lassen kann, welche dann den Rechtsvorschriften des
anderen Staates unterliegen und damit moglicherweise nicht das gleiche Schutzniveau wie
in Osterreich erreicht werden kann. Die von lhnen gewéhlte Depotbank und deren
Verwahrstellen kénnten auch etwaige Sicherungs-, Pfand oder Aufrechnungsrechte
entsprechend ihren Allgemeinen Geschéaftsbedingungen geltend machen. Bitte beachten Sie
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dazu die Allgemeinen Geschaftsbedingungen I|hrer Depotbank und aullerdem die
Informationen |hrer Depotbank zum Schutz von Kundenfinanzinstrumenten und
Kundengeldern.

12. Laufzeit des Vertrages, Kiindigung und Riicktrittsrecht

Die Portfolio- oder Vermdgensverwaltungsvertrage beginnen mit Vertragsunterfertigung und
werden auf unbestimmte Zeit abgeschlossen.

Die Vertrage kdnnen von jedem Vertragsteil jederzeit in schrifticher Form mit sofortiger
Wirkung geklndigt werden.

Verbraucher kdnnen gemal § 3 Konsumentenschutzgesetz von den Vertragen zuricktreten,
sofern die Vertragserklarung nicht in den Geschéaftsraumlichkeiten der GFB Investment
abgegeben wurde. Dieser Rucktritt kann bis zum Zustandekommen des Vertrages oder nach
Ausfolgung der Vertragsurkunde formlos binnen 14 Tagen erklart werden.

13. Durchfiihrungspolitik

Die GFB Investment hat im Einklang mit den Vorgaben des Wertpapieraufsichtsgesetzes
2018 Grundsatze zur Weiterleitung und Platzierung von Orders fir Kunden im Rahmen einer
im Vorhinein vereinbarten Veranlagungsstrategie entwickelt. Ziel ist das gleichbleibend
bestmdgliche Ergebnis fir den Kunden hinsichtlich des zu entrichtenden Gesamtentgelts zu
erzielen.

- Geltungsbereich

Die Durchfuhrungspolitik gilt grundsatzlich fur jegliche Auftrage uber den Kauf oder Verkauf
aller Arten von Finanzinstrumenten Uber geregelte Markte wie beispielsweise Borsen, MTFs
oder OTF’s, um eine optimale Auftragsausfihrung fir Sie sicherzustellen.

OTC-Geschafte (Over-the-Counter) sind nicht vom Geltungsbereich der Durchfliihrungspolitik
umfasst, sodass in diesen Fallen fiir Sie gepruft wird, ob die angebotenen Konditionen der
allgemeinen Marktlage entsprechen. Dies kann etwa auch bei der Ausgabe und Ricknahme
von inlandischen Investmentfondsanteilen der Fall sein, sofern diese Uber eine Depotbank
und nicht Gber eine Bdrse oder sonstigen Handelsplatz erstanden werden.

- Umsetzung - Depotbanken

Alle Kauf- oder Verkaufsauftrage werden von uns an die von Ihnen gewahlte Depotbank
weitgeleitet und von dieser abgewickelt. Die Depotbank verfugt ihrerseits Uber eine eigene
Durchfuhrungspolitik. Mit der Zustimmung zur Durchfiihrungspolitik im Anlegerprofil stimmen
Sie als Kunde auch ausdriicklich der Durchfiihrungspolitik |hrer Depotbank zu. Die
Durchfihrungspolitik Ihrer Depotbank wird Ihnen von der Depotbank selbst bzw. von der
GFB Investment rechtzeitig vor Vertragsabschluss zur Verfugung gestellt. Inre Depotbank ist
gesetzlich dazu verpflichtet, die Durchfihrungspolitik hinsichtlich der bestmdglichen
Ausfihrung von Auftragen regelmafig zu Uberprifen.

- Priifung und Gewichtung der Durchfiihrungsaspekte

Um die Qualitat der auszufihrenden Auftrage sicherzustellen, Gberpruft die GFB Investment
das Ergebnis der Auftragsausfliihrung durch die Depotbank stichprobenartig auf das fir Sie
zu erzielende, bestmdgliche Ergebnis. Bei festgestellten Auffalligkeiten wird die GFB
Investment die Depotbank auffordern, den Nachweis fir die bestmdgliche
Auftragsausfiihrung zu erbringen.
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Bei dieser Priufung sind fir uns grundsatzlich folgende Kriterien relevant:

- Preis

- Kosten

- Ausfuhrungsgeschwindigkeit

- Ausfuhrungswahrscheinlichkeit

- Abwicklungssicherheit

- Service und mogliche Betreuungsqualitat

Entsprechend dieser Ausflhrungskriterien wurde festgelegt, dass das fur Sie gulnstigste
Ergebnis hinsichtlich Gesamtentgelt, das Sie bei Verkauf erzielen kénnen oder bei Kauf
aufzuwenden haben, mafigebend ist. Im Fall eines Kaufauftrages sind bei der Berechnung
des Gesamtentgelts die mit der Auftragsausfiihrung verbundenen und von lhnen zu
tragenden Kosten dem Preis des Finanzinstruments hinzuzurechnen. Bei Verkaufsauftragen
ist der Preis des Finanzinstrumentes um die mit der Auftragsausfiihrung verbundenen und
von |hnen zu tragenden Kosten zu verringern. Hinsichtlich der weiteren Kriterien ist
grundsatzlich das grofite Gewicht auf Schnelligkeit und hohe Wahrscheinlichkeit der
Ausfiihrung zu legen, wobei vertretbare zeitliche Verzégerungen in Kauf genommen werden
koénnen.

Bei der Auswahl der Finanzinstrumente spielen demnach nicht nur die Qualitatsaspekte
hinsichtlich Geeignetheit des Produktes, sondern auch die reibungslose Abwicklung in Ihrem
besten Interesse eine wichtige Rolle.

- Handelsplatze
Derzeit stehen folgende Handelsplatze zur Verfligung:

Inland:

XETRA Wien

Deutschland:

XETRA Frankfurt Frankfurt
Berlin Disseldorf
Hamburg Hannover
Miinchen Stuttgart

Sonstiges Ausland:
Amsterdam — Niederlande
Brussel — Belgien
Kopenhagen — Danemark
Hongkong — China
London — GroRbritannien
Mailand — Italien

NYSE — Amerika

Paris — Frankreich
Stockholm — Schweden

American Stock Exchange — Amerika

Budapest — Ungarn
Helsinki — Finnland
Lissabon — Portugal
Madrid — Spanien
Nasdaq — Amerika
Oslo — Norwegen
Prag — Tschechien
Sydney — Australien

Tokio — Japan Toronto — Kanada
TSX Venture Exchange — Kanada Virt-X — Schweiz
Warschau — Polen Zurich — Schweiz

Die GFB Investment erachtet die nachstehend gelisteten Handelsplatze als die sechs
wichtigsten des letzten Jahres: XETRA Frankfurt, SIX Swiss Exchange, Frankfurt, Stuttgart
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und Ddusseldorf. Bei Anleihen erfolgen die Kauf- oder Verkaufstransaktionen meist
aulerborslich.

- Weisungen durch die GFB Investment an die Depotbank

Wahlt die GFB Investment die Ausfiihrungsplatze fliir die Transaktion aus, so gehen diese
der Durchfuhrungspolitik der Depotbank vor und wird hier je nach Wertpapiergattung
unterschieden:

- Bei Anleihen wird neben dem Kriterium des Gesamtentgelts auch die
Ausflihrungswahrscheinlichkeit starker berucksichtigt. Die Durchfuhrung erfolgt
Groliteils auRerbdrslich (OTC — Over-the-Counter).

- Die Ausgabe und Ricknahme von inldndischen Fondsanteilen wird meist Uber die
jeweilige Depotbank des Investmentfonds oder Fondshandelsplattform
abgewickelt.

- Auftrage in Aktien, ausschlie3lich an Bérsen gehandelte Fonds oder ETFs werden
vorrangig am jeweiligen Haupthandelsplatz, einem anderen regulierten Markt oder
multilateralem Handelssystem ausgefihrt. Wobei hier wieder Bedacht auf die
Gewichtung der oben ausgefiihrten Kriterien gelegt wird. Haupthandelsplatz ist
jene Borse, die vom Emittenten festgelegt wurde bzw. an der die gréfRten
Handelsumsatze erzielt werden. Bei der auBerbodrslichen Ausfihrung
borsennotierter Finanzinstrumente sind die Verpflichtungen zur
Nachhandelstransparenz zu beachten.

- AuRerdem werden Auftrdge aullerhalb von geregelten Handelsplatzen
durchgefuhrt, wenn ansonsten die Ausfihrung und Abwicklung unwahrscheinlich
ware.

- lhre Weisungen

Erteilen Sie Weisungen zur Auftragsausfiuhrung gehen diese der Durchflihrungspolitik der
GFB Investment und der Ihrer Depotbank vor. Dies kann zu nachteiligen Folgen flhren.
Darauf werden Sie gesondert hingewiesen.

Bitte beachten Sie, dass die von lhnen gewahlte Depotbank aufgrund unterschiedlicher
Durchfiihrungspolitiken der Depotbanken und damit abweichender Ausfihrungswege oder
Intermediare zu anderen Ergebnissen kommen kann wie die Depotbanken anderer Kunden
der GFB Investment. Auf diesen Umstand hat die GFB Investment keinen Einfluss.

14. Leitlinien zur Vermeidung von Interessenkonflikten

a) Allgemeines

Die GFB Investment ist stets bemuht, alle Geschafte im besten Interesse fir lhre Kunden
abzuwickeln. Wir haben daher Leitlinien fur den Umgang mit Interessenkonflikten entwickelt.
Diese sollen verhindern, dass ein Interessenkonflikt zwischen einem Kunden und der GFB
Investment oder einem Kunden und einem Mitarbeiter der GFB Investment oder zwischen
den Kunden untereinander entsteht. Alle Mitarbeiter haben sich zur Einhaltung dieser
Leitlinien verpflichtet. Es ist daher organisatorisch sichergestellt, dass jeder ungebthrliche
Einfluss auf die Art und Weise der Durchfliihrung von Wertpapierdienstleistungen vermieden
wird.

Die Geschaftspolitik der GFB Investment ist so ausgerichtet, dass kein Interesse an einer
Dienstleistung oder an einem Geschaft besteht, welches nicht mit den Interessen des
Kunden im Einklang ist. Es bestehen keinerlei wirtschaftliche Verbindungen zwischen
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Emittenten von Wertpapieren oder zwischen Depotbanken der Kunden und der GFB
Investment. Alle Dienstleistungen werden entsprechend den einschlagigen gesetzlichen
Bestimmungen ehrlich, redlich und professionell im bestmdglichen Interesse des Kunden
erbracht.

Als oberster Grundsatz beim Umgang mit Interessenkonflikten gilt, Interessenkonflikte zu
erkennen und zu vermeiden. Hierflr ist in der GFB Investment eine Compliance-Beauftragte
bestellt, die fir eine gesetzeskonforme Abwicklung der Geschéafte Sorge tragt und der
Geschéaftsleitung der GFB Investment darUber regelmaRig berichtet. Tritt ein
Interessenkonflikt auf, ist daflir gesorgt, dass das Kundeninteresse immer den Interessen der
GFB Investment, deren Geschéftsleitung oder deren Mitarbeitern vorgeht.

Sollte trotz aller dieser MalRinahmen ein Interessenkonflikt nicht vermeidbar sein, wird Sie die
GFB Investment dartber informieren, sodass Sie Ihre Entscheidungen auf informierter Basis
um den Interessenkonflikt treffen kbnnen.

Allféllige relevante Beteiligungen, die Anlass fur einen Interessenkonflikt nach den
Bestimmungen des Borsegesetzes geben koénnten, werden gegebenenfalls auf der
Internetseite der GFB Investment offengelegt.

Knappheitsbedingte Interessenkonflikte werden moéglichst vermieden. Treten solche dennoch
auf, werden klar formulierte im vorhinein aufgestellte Prinzipien flr eine Zuteilung der
Wertpapiere angewendet, um eine unsachliche Bevorzugung einzelner Kunden
hintanzuhalten. Dies kann entsprechend unserer Leitlinien etwa zu einer Aufteilung Pro Rata
fihren oder nach einem Prioritatsprinzip erfolgen.

Die GFB Investment wird stets eine kundenorientierte, anleger- und anlagegerechte Auswahl
der Finanzinstrumente vornehmen und nur fir den Kunden geeignete Produkte in das
Portfoliomanagement einbeziehen. Die Kundenbedirfnisse genielRen hochste Prioritat. Die
Anlageentscheidungen fur die Kunden werden ausschliellich unter Berlcksichtigung der
Anlageziele und Risikobereitschaft unter Einbeziehung der finanziellen Verhéltnisse sowie
der Nachhaltigkeitspraferenzen des Kunden getroffen.

b) Vorteile

Partner der GFB Investment leisten mitunter geringfligige nicht-monetare Vergitungen. Hier
werden beispielsweise Gutscheine von Depotbanken der Kunden fur
WeiterbildungsmalRnahmen oder Informationen far eine kundengerechte
Informationsaufbereitung (Prospekte) zur Verfligung gestellt. Diese Vergitungen dienen der
Sicherung und laufenden Verbesserung der hohen Qualitat der Beratung und Information an
die Kunden und sichern lhnen umfangreiche und qualitativ hochwertige Informations-,
Aufklarungs- und Beratungsdienstleistungen. Es handelt sich damit um Vorteile, die eine
effiziente und qualitative Dienstleistung férdern.

c) Einzelheiten zu Interessenkonflikten

Auf Wunsch erhalten Sie von der GFB Investment jederzeit weitere Einzelheiten zu den oben
angeflihrten Interessenkonflikten oder Vorteilen.
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15. Beschwerdemanagement

Die GFB Investment ist stets bemuht, Ihnen in allen Belangen hinsichtlich lhrer Anliegen,
Ihren Wiinschen und Ihren Bedurfnissen eine bestmogliche Betreuung zukommen zu lassen.
Als oberster Grundsatz in der GFB Investment gilt, dass die Zufriedenheit der Kunden
hochste Prioritat genief3t. Daher ist es auch wichtig, Ihnen die Mdglichkeit zu geben, Kritik zu
auern. Sollten Sie also trotz aller Bemihungen einmal unzufrieden sein und einen Grund
fur einer Beschwerde haben, haben wir entsprechend unseren Leitlinien eine
Beschwerdestelle eingerichtet. Ziel ist es, die angemessene und zeitnahe Bearbeitung von
Kundenbeschwerden sicherzustellen. Eingegangene Beschwerden werden gemafl unseren
Leitlinien ausgewertet, um wiederkehrende Fehler oder Probleme zu beheben. Damit wollen
wir dauerhaft eine hohe Kundenzufriedenheit und eine langfristige Kundenbindung
sicherstellen.

Sie kdnnen sich jederzeit kostenlos mit Ihren Anliegen oder Beschwerden schriftlich oder
mundlich an

Frau Mag. Dr. Helma Kaiser-Hinterhofer

GFB Investment

Karl-Vogt-Strale 65

5700 Zell am See

Mail: helma@kaiser-hinterhofer.at

Telefon: +43 664 2817282 oder +43 6542 724 95

wenden. Oder Sie vereinbaren einen personlichen Termin.

Jedes lhrer Anliegen und alle Beschwerden werden in einer Datenbank erfasst, Gberpruift,
gegebenenfalls als Beschwerde bewertet und umgehend bearbeitet.

Bitte geben Sie dazu Ilhren Namen, lhre Adresse, lhre Telefonnummer und Email-Adresse
ebenso an, wie lhr Anliegen oder den Grund lhrer Beschwerde. Fihren Sie dazu auch aus,
welche Person, welches Produkt oder welche Dienstleistung betroffen sind und wie sich der
Sachverhalt genau darstellt.

Formulieren Sie bitte auch Ihr Begehren und geben Sie an, was Sie mit der Beschwerde
erreichen mochten (z. B. Fehlerbehebung, Verbesserung der Dienstleistung, Klarung einer
Meinungsverschiedenheit).

Sie erhalten in der Folge eine mundliche oder schriftliche Stellungnahme innerhalb von drei
Werktagen. Bei komplexen Zusammenhangen bzw. bei etwaigen aufwandigeren
Recherchearbeiten werden Sie zuerst einmal Uber den Stand und die voraussichtliche
Erledigung informiert.

Als Kunde konnen Sie sich selbstverstandlich, sofern Sie mit der Bearbeitung bzw.
Erledigung der Beschwerde unzufrieden sind bzw. keine Einigung erzielt werden konnte, zur
alternativen Streitbeilegung freiwillig und kostenlos an folgende Stellen wenden:

Schlichtung fiir Verbrauchergeschifte
Mariahilfer Stralle 103/1/18

1060 Wien

Tel.: +43 1 890 63 11

Fax.: +43 1 890 63 11 99
office@verbraucherschlichtung.at
https://www.verbraucherschlichtung.at
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Die GFB Investment wird an dem Verfahren als Partei teilnehmen, sofern Sie uns von
unserer Verschwiegenheitspflicht gemal WAG 2018 gegenlber der Schlichtungsstelle
entbinden und der Verwendung lhrer Daten fur dieses Verfahren zustimmen. Vorrangiger
Zweck ist eine einvernehmliche Streitbeilegung zu ermdglichen und herbeizufiihren. Sie
kdnnen, wie auch jede andere an einem solchen Verfahren beteiligte Partei, das Verfahren in
jedem Stadium abbrechen.

Sie kénnen Ihr Anliegen oder Ihre Beschwerde weiters auch bei der
Ombudsstelle des Fachverbands Finanzdienstleister

E-Mail: fdl.ombudsstelle@wko.at
Telefon: +43 5 90 900 5550

vorbringen.
Zudem steht Ihnen die Beschwerdemaoglichkeit bei der Finanzmarktaufsicht (FMA) offen:

Finanzmarktaufsicht

Verbraucherinformation & Beschwerdewesen
Otto-Wagner-Platz 5

A-1090 Wien

Tel.: +43 1 249 59 — 3444
https://www.fma.gv.at/beschwerde-und-ansprechpartner

Die FMA kann keine individuellen Losungen erwirken, sondern ist dem kollektiven
Verbraucherschutz, also allen Verbrauchern in ihrer Gesamtheit, verpflichtet. Fur individuelle
Lésungen oder flr eine Einzelfallentscheidung sind demnach die oben angefihrten Stellen
fur eine alternative Streitbeilegung oder die ordentlichen Gerichte zu befassen.
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16. Informationen liber Finanzinstrumente und RISIKOHINWEISE

Nachstehend finden Sie allgemeine, unverbindliche Beschreibungen zu ausgewahiten
Finanzinstrumenten sowie deren Chancen und Risiken. Diese dienen als
Basisinformationen zu Ihrer Vermégensanlage, um das eigene Anlagerisiko entsprechend
erkennen, steuern und abgrenzen zu kénnen. Lesen Sie diese sorgfiltig durch. Denn die
Risikohinweise dienen einem besseren Verstandnis lhrer Anlage- und Portfolioberatung. Sie
sind als Erganzung zum Beratungsgesprach mit lhrem Kundenberater anzusehen - kénnen
ein solches allerdings keinesfalls ersetzen. Sollte etwas unklar bleiben oder weitere
Fragen aufkommen, steht Ilhr Kundenberater zur Abklarung gerne zur Verfiigung.

Falls Sie Fragen zu Wertpapieren haben, die hier nicht aufgefiihrt sind, weil sie nicht unseren
Zielmarktdefinitionen entsprechen, wenden Sie sich bitte an Ihren Kundenberater.

Diese Darstellung der Risiken am Finanzmarkt kann nicht als abschliefend betrachtet
werden, da hier nur ausgewahlte Finanzinstrumente beschrieben werden und zudem nicht
immer alle Risiken vorweg absehbar sind. Die Auswahl erfolgte unter dem Aspekt der
Geeignetheit fir Kleinanleger im Sinne des WAG 2018 fur einen von der GFB Investment
definierten Zielmarkt. Diese Hinweise dienen ausschliefllich einer unverbindlichen
Information und stellen weder ein Angebot, noch eine Aufforderung zur Anbotstellung oder
eine Empfehlung fir einen An- oder Verkauf von Finanzinstrumenten dar.

Das Risiko bezeichnet hier die Moglichkeit des Nichterreichens einer erwarteten Rendite des
eingesetzten Kapitals bzw. des teilweisen oder ganzlichen Verlusts des eingesetzten
Kapitals. Je nach Ausgestaltung des Produktes kénnen die Ursachen der Risiken beim
Produkt selbst, in den Markten oder beim Emittenten liegen.

Das Risiko der Bonitat des Emittenten eines Produktes ist immer vom Einzelfall abhangig.
Daher ist auf dieses Risiko immer besonderes Augenmerk zu legen.

Die Beschreibung der Risiken der verschiedenen Anlageprodukte orientiert sich an den
ublichen Produktmerkmalen. Entscheidend ist jedoch immer die individuelle Ausgestaltung
des konkreten Produktes. Diese hier vorgenommene Beschreibung kann daher die
eingehende Prufung eines konkreten Produktes nicht ersetzen.

Bei Veranlagungen in Wertpapieren gilt grundsatzlich:

- Je hoher der mogliche Ertrag ist, desto hdher ist auch das entsprechende Risiko.

- Auch irrationale oder politische Faktoren (Gertichte, Meinungen, Stimmungen,
Erwartungen am Markt, neue Gesetze, Kriege etc.) kbnnen den Ertrag einer
Investition beeinflussen.

- Eine Veranlagung in verschiedene Produkte kann das Gesamtrisiko vermindern -
Prinzip der Risikostreuung.

- Fur die richtige Versteuerung einer Veranlagung ist jeder Anleger selbst
verantwortlich.
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a) Allgemeine Risiken bei Veranlagungen

Zinsrisiko oder Zinséinderungsrisiko

Das Zinsrisiko ergibt sich aus der Mdglichkeit einer zuklnftigen Anderung des
Marktzinsniveaus. Ein steigendes Marktzinsniveau fihrt etwa wahrend der Laufzeit von
fixverzinsten Finanzprodukten zu Kursverlusten, ein fallendes Marktzinsniveau fiihrt in
diesem Fall dagegen zu Kursgewinnen.

Inflationsrisiko

Eine gute Veranlagung soll nicht nur Ertrdge bringen, sondern auch die Kaufkraft lhres
Geldes sichern. Steigen jedoch die Preise fur alltdgliche Ausgaben wie Lebensmittel,
Energie oder Dienstleistungen, verliert Geld an Kaufkraft. Das bedeutet: Fur denselben
Betrag kann man sich weniger leisten als zuvor. Wie stark die Preise steigen, zeigt die
sogenannte Inflationsrate. Sie gibt an, um wie viel Prozent sich die Preise innerhalb eines
bestimmten Zeitraums — meist innerhalb eines Jahres — erhéhen. Die Inflationsrate ist somit
ein Mal} dafur, wie sich die durchschnittlichen Lebenshaltungskosten in einem Land
verandern. In Osterreich wird sie als Verbraucherpreisindex von der Statistik Austria
veroffentlicht.

Als Inflationsrisiko® bezeichnet man nun das Risiko eines Kaufkraftverlustes der
Veranlagung auf Grund einer generellen Geldentwertung. Dieses Risiko definiert also die
Gefahr, die entsteht, wenn ein Anleger allein auf Grund einer Geldentwertung einen
Vermdgensschaden erleidet. Das Risiko umfasst sowohl den Realwert des vorhandenen
Vermdgens als auch den realen Ertrag, welcher durch das Vermdgen erwirtschaftet wird.
Demnach wiirde eine Inflationsrate von 4 bis 5 % pro Jahr bereits einen Geldwertschwund
von ungefahr einem Viertel in etwa sechs Jahren erzeugen. Das hatte zur Folge, dass dann
innerhalb von zwdlf Jahren die Halfte der Kaufkraft des Geldvermégens schwindet.

Bei einer Veranlagung sollte daher auch immer die Realrendite herangezogen werden. Diese
ergibt sich aus der Differenz zwischen Rendite und Inflationsrate. Ob eine positive oder
negative Realrendite als Ergebnis erscheint, hangt also von der Hohe der Inflationsrate, dem
realisierten Ertragswert in Form von Zinsen, von Dividenden, von Kursgewinnen oder von
Kursverlusten ab.

Deflation ist das Gegenteil von Inflation. Sie bedeutet, dass die Preise fir Waren und
Dienstleistungen Uber einen langeren Zeitraum sinken. Dadurch steigt die Kaufkraft des
Geldes — man kann sich fir denselben Betrag mehr leisten als zuvor. Was zunachst positiv
klingt, kann fur die Wirtschaft problematisch sein: Wenn viele Menschen erwarten, dass
Preise weiter fallen, verschieben sie Anschaffungen. Fir Unternehmen kann das geringere
Umsatze und Gewinne bedeuten — was Aktienkurse belasten kann. Gleichzeitig flihren
deflationare Phasen haufig zu niedrigen oder weiter sinkenden Zinsen. Bestehende Anleihen
mit héheren Zinskupons kdénnen dadurch an Wert gewinnen. Wahrend Bargeld real an
Kaufkraft gewinnt, fehlt ihm die Ertragskomponente. Deflation wirkt daher je nach
Anlageklasse unterschiedlich — entscheidend ist eine ausgewogene und vorausschauende
Vermobgensstrategie.

Kursrisiko - Volatilitét
Unter Kursrisiko versteht man die moglichen marktabhangigen Wertschwankungen einzelner
Investments. Grundséatzlich orientiert sich der Kurs eines Investments an der wirtschaftlichen
Entwicklung eines Unternehmens sowie an den allgemeinen wirtschaftlichen und politischen
Rahmenbedingungen. Aber auch irrationale Faktoren wie Marktstimmungen oder
Marktmeinungen konnen die Kursentwicklung und damit den Ertrag einer Investition
beeinflussen. Die Volatilitdt beschreibt nun die Kursschwankungen eines Investments in der
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Vergangenheit. Je hoher die Volatilitat, desto starker ist der Kurs eines Wertpapiers nach
oben und unten geschwankt. Eine niedrige Volatilitdt bedeutet also, dass die Geldanlage
relativ stabil ist, sie also wenig schwankt. In letzterem Fall ist das Risiko also eher gering,
aber daflr auch die kurzfristige Renditechance. Eine hohe Volatilitdt bietet die Chance auf
hohe kurzfristige Rendite, ist aber mit einem hohen Verlustrisiko verbunden. Aktien sind
zumeist volatiler als andere Anlageklassen wie zum Beispiel Anleihen.

Wéihrungsrisiko

Bei Geschaften in Fremdwahrung hangt der Ertrag bzw. die Wertentwicklung neben der
Rendite des Anlageproduktes auch von der Entwicklung des Wechselkurses der
Fremdwahrung zum EURO ab. Wechselkursanderungen kénnen daher den Ertrag und den
Wert des Investments erhéhen oder vermindern.

Liquiditéitsrisiko

Die Liquiditat (oder Handelbarkeit) umschreibt die Mdglichkeit, ein Investment jederzeit zu
marktgerechten Preisen zu kaufen, verkaufen oder glattzustellen. Von einem liquiden Markt
spricht man dann, wenn ein durchschnittlich groRer Verkaufsantrag (gemessen am
marktiblichen Volumen) nicht zu splrbaren Kursschwankungen fiihrt. Dies ist jedoch nicht
gegeben, wenn die Transaktion nicht mehr oder nur auf einem deutlich geanderten
Kursniveau abgewickelt werden kann.

Risiko eines Totalverlustes

Darunter versteht man das Risiko, dass das Investment ganzlich wertlos werden kann. Dies
kann beispielsweise bei Insolvenz des Emittenten eintreten oder wenn ein befristetes Recht
auslauft. Ein Totalverlust tritt folglich ein, wenn der Emittent eines Wertpapiers aus
wirtschaftlichen oder rechtlichen Grinden nicht mehr in der Lage ist, seinen
Zahlungsverpflichtungen nachzukommen (Insolvenz). Das Risiko eines Totalverlusts eines
Investments verwirklicht sich aber beispielsweise auch, wenn Emittenten von Wertpapieren
in eine finanzielle Schieflage geraten und die fir den Emittenten zustandige
Abwicklungsbehoérde die mdglichen Abwicklungsinstrumente anwendet. Dies kann in Form
einer Loschung von Aktien von Anteilseignern oder einer Glaubigerbeteiligung auf
unbesicherte Anleihen durch ganzliche Herabschreibung des Nennwerts einer Anleihe
erfolgen (siehe Bail-in-Risiko).

Klumpen- oder Konzentrationsrisiko

Bezeichnet die kumulative Haufung eines Ausfallsrisikos. Das Risiko eines mdglichen
Verlustes erhoht sich daher um so mehr, je weniger Diversifikation an Wertpapieren am
Depot vorgenommen wurde.

Bonitditsrisiko - Emittentenrisiko

Das Bonitatsrisiko umschreibt das Schuldner- oder Emittentenrisiko. Es bezeichnet die
Gefahr der Zahlungsunfahigkeit des Schuldners bzw. des Emittenten, das heil3t der Partner
kann seinen Zahlungsverpflichtungen nicht mehr oder nicht mehr rechtzeitig nachkommen.
Dies kann Dividendenzahlungen, Zinszahlungen oder Tilgungen etc. betreffen. Das
Bonitatsrisiko kann mit Hilfe eines ,Ratings“ eingeschatzt werden. Ein Rating ist eine
Bewertungsskala meist von Ratingagenturen zur Beurteilung der Bonitat von Emittenten. Die
Ratingskala reicht von ,AAA" oder ,Aaa“ (beste Bonitat) bis ,C* oder ,D“ (Zahlungsausfall) je
nach Ratingagentur und verwendeten Ratingscodes. Je schlechter das Rating desto hoher
ist das Bonitatsrisiko.
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Nachhaltigkeitsrisiken

Nachhaltigkeitsrisiken werden immer dann schlagend, wenn in den Bereichen Umwelt,
Soziales oder Unternehmensfihrung (Environment, Social, Governance - ,ESG®) ein
Ereignis eintritt, das tatsachlich oder auch nur potentiell wesentlich negative Auswirkungen
auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage sowie auf die Reputation eines Unternehmens
und somit auch auf den Wert einer Investition haben kann. Als Beispiele lassen sich hier
etwa ein vermehrtes Auftreten von Naturkatastrophen, der Verlust von Biodiversitat, der
Rlckgang der Schneedecke, extreme Trockenperioden, die Verletzung der Menschenrechte,
eine hohe Mitarbeiterfluktuation, Reputationsrisiken oder ganz allgemein schlechte
Unternehmensfuhrung nennen. Insbesondere bei Klimarisiken kann es zu sogenannten
~physischen Risiken® kommen, die sich direkt aus den Folgen von Klimaveranderungen oder
Umweltverschmutzung ergeben. Daneben manifestieren sich auch ,Transitionsrisiken®, die
durch den Ubergang zu einer klimaneutralen und resilienten Wirtschaft und Gesellschaft
entstehen. Beide sich verwirklichenden Risikoarten konnen zu einer Abwertung von
Vermodgenswerten fuhren. Nachhaltigkeitsrisiken haben demnach das Potenzial eines
negativen Einflusses auf viele Geschéaftsbereiche und Risiken eines Unternehmens oder
einer Investition.

Banken-Risiko - ,,Bail-in“-Risiko
Im Falle eines drohenden Ausfalls einer Bank kann die zustéandige Behorde verschiedene
Abwicklungsinstrumente anwenden:

Bei einer UnternehmensverauBerung werden Vermdgen bzw. Verbindlichkeiten einer Bank
gesamt oder teilweise an einen Kaufer Ubertragen.

Oder ein offentliches Institut als Briickeninstitut kann die Verbindlichkeiten bzw.
Vermdgenswerte der von der Abwicklung betroffenen Bank Gbernehmen.

Nach dem so genannten ,Bad Bank“-Konzept kénnen das Vermdgen bzw. die
Verbindlichkeiten der betroffenen Bank ausgegliedert und in Zweckgesellschaften zum
Abbau Ubertragen werden.

In allen drei Fallen kommt es fiir die Kunden bzw. die Glaubiger der betroffenen Bank zu
einem Wechsel des Vertragspartners bzw. Schuldners.

»Bail-in“ bezeichnet dagegen die behdrdlich verordnete Abwicklung einer Bank durch die
verpflichtende Beteiligung von Glaubigern an deren Verlusten, um eine Haftung von Staat
bzw. Steuerzahler zu vermeiden. Bei einer Sanierung oder Abwicklung einer Bank fungiert
daher ein ,Bail-in“ als wichtiges Abwicklungsinstrument, um insbesondere die Bank zu
stabilisieren.

In einem ,Bail-in“-Verfahren haben zunachst die Eigentimer (z.B. Aktionére) fur Verluste und
Kosten der Stabilisierung der abzuwickelnden Bank aufzukommen. lhre Anteile werden
entweder prozentuell reduziert oder ganzlich abgeschrieben. Aktionare einer von einer
Zahlungsunfahigkeit betroffenen Bank tragen daher das hoéchste Verlustrisiko.

Bei Erforderlichkeit werden in einem nachsten Schritt jene Anleger herangezogen, die in
Instrumente des zusatzlichen Kernkapitals investiert haben (z.B. Additional-Tier1-Emissionen
oder stille Einlagen). Diese Glaubiger der Bank mussen in einem ,Bail-in“-Verfahren teilweise
oder zur Ganze auf ihre Forderungen verzichten. Sie erhalten dafir gegebenenfalls
Eigentumsrechte an der Bank. Diese Umwandlung von Fremdkapital in Eigenkapital dient
der Rekapitalisierung.

Bei weiterer Notwendigkeit wird sodann auf jene Glaubiger zuruckgegriffen, die in
Instrumente des Erganzungskapitals veranlagt haben (z.B. Ergdnzungskapitalanleihen oder
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Genussrechte).  Erst danach werden unbesicherte und nachrangige Glaubiger zur
Verlustabdeckung herangezogen, etwa bei  Veranlagung in nachrangige
Schuldverschreibungen. Zur Abdeckung noch weiterer Verluste haften schlieRlich die
Glaubiger von unbesicherten und nicht nachrangigen Bankverbindlichkeiten (z.B.
Schuldverschreibungen, strukturierte Anleihen - wie etwa Indexzertikate oder Derivate).
Hierbei kann es auf Anordnung der Abwicklungsbehdrde auch zu Anderungen der
Grundbedingungen der von der Bank emittierten Wertpapiere kommen (Anderung in
Falligkeit des Kapitals, Falligkeit und Hohe der Zinszahlung etc.). Zudem kann sich ein
Liquiditatsrisiko bei von der betroffenen Bank emittierten Wertpapieren verwirklichen, wenn
ein ,Bail-in“-Verfahren eingeleitet wurde. Die Wertpapiere sind dann nicht mehr oder nur
erschwert bzw. zu einem niedrigeren Preis handelbar.

Die Verlustibernahme bei einem ,Bail-in“ erfolgt somit stufenweise: die Glaubiger der
nachsten Stufe werden erst dann herangezogen, wenn die Anspriiche der vorangegangenen
Glaubigerstufe nicht ausreichen, um die Verluste der Bank zu decken. Nicht gedeckte
Einlagen UBER EUR 100.000,— haben eine privilegierte Stellung und sind - wenn (iberhaupt
- erst ganz zum Schluss vom ,Bail-in“ betroffen.

Die Anwendung des Bail-in-Instruments kann daher fiir Anleger zum Teilverlust oder
im duBersten Fall zum Totalverlust des in die betroffene Bank investierten Kapitals
fiihren. Dies gilt bereits fiir den Sanierungsfall und nicht erst fiir den Abwicklungsfall.

Sollten die urspringlichen Emissionsdokumente oder das Werbematerial eines
Bankproduktes diese Verlustbeteiligung nicht ausdriicklich beschreiben, kann dieses
dennoch von einer Bail-In-MalRnahme erfasst werden.

Die Regelungen zur Bankenabwicklung gelten europaweit. Es kann daher auch in anderen
Mitgliedstaaten der EU bei Investitionen in von Banken emittierten Wertpapieren zu
Glaubigerbeteiligungen kommen, wobei sich die nationalen Regelungen im Detail
unterscheiden konnen.

Folgende Forderungen an Banken sind von einem ,,Bail-in“ ausgenommen:

e Gedeckte Einlagen von Bankkunden (durch Einlagensicherung bis EUR 100.000,—
pro Einleger und Bank);

e Besicherte Forderungen, wie z. B. Veranlagungen in Pfandbriefen oder gedeckten
Schuldverschreibungen (Covered Bonds);

¢ Verbindlichkeiten aus Treuhandverhaltnissen;

e Kundenvermégen oder Kundengelder, auf die Absonderungs- oder
Aussonderungsrechte anwendbar sind, wie etwa auf am Bankdepot erliegende
Wertpapiere anderer Emittenten.

Lénderrisiko

Das Landerrisiko ist das Bonitatsrisiko eines Staates. Verwirklichen sich in einem Staat
politische oder wirtschaftliche Risiken, so kann dies negative Auswirkungen auf alle in
diesem Staat ansassigen Partner haben. Dies ist insbesondere auch bei der Zeichnung von
Staatsanleihen relevant.

Transferrisiko

Bei Geschaften mit Auslandsbezug besteht das Risiko, dass durch politische oder
devisenrechtliche MalRnahmen des jeweiligen Landes die Realisierung des Investments
erschwert oder sogar verhindert wird. Dies kann so weit gehen, dass die Fremdwahrung gar
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nicht mehr frei konvertierbar ist. Auerdem kénnen sich Probleme bei der Abwicklung der
Geschafte ergeben.

Risiken an Bérsen — insbesondere Nebenbdrsen

Zu einem Grol3teil der Bérsen an Nebenmarkten gibt es keine direkte Anbindung. Wenn die
vom Kunden gewahlte Depotbank daher keine direkte Anbindung zu den Borsen hat, kann
es zu Fehlern bzw. zeitlichen Verzogerungen kommen.

Insbesondere bei Limits kann es an einigen Nebenmarkten zu Verzdgerungen bis hin zur
Nichtannahme der Limits kommen. Auf3erdem kann es schwierig sein, laufend aktuelle Kurse
zu erhalten. Dies erschwert eine aktuelle Bewertung von bestehenden Kundenpositionen.

Im Fall der Einstellung einer Handelsnotiz an einer Borse kann ein Verkauf der betroffenen
Papiere Uber die jeweilige Kaufbérse nicht mehr méglich sein. Ein Ubertrag an eine andere
Borse kann ebenfalls Probleme mit sich bringen.

Unterschiedliche oder kiirzere Offnungszeiten von Bérsen, die nicht dem europaischen
Standard entsprechen, kénnen zu Engpéssen oder zur Nichtberlcksichtigung von Auftragen
fuhren.

Risiken bei der Ordererteilung - Orderzuséitze

Kauf- und Verkaufsauftrage an die Depotbank (Ordererteilung) missen grundsatzlich die
genaue Bezeichnung des Wertpapiers, die Stlickzahl bzw. Nominale, den Preis und den
Zeitraum, in dem zu kaufen bzw. zu verkaufen ist, beinhalten.

Bei dem Orderzusatz ,bestens® (ohne Preislimit) wird bei der Order jeder am Markt
erzielbare Preis akzeptiert. Dadurch bleiben der erforderliche Kaufeinsatz bzw. der
Verkaufserlés ungewiss. Wird dagegen ein ,Kauflimit* gesetzt, kann der Kaufpreis einer
Borsenorder und damit der Kaufeinsatz begrenzt werden, denn Kaufe Uber dem Preislimit
werden nicht durchgefuhrt. Dagegen kann bei einem ,Verkaufslimit® der geringste fur Sie
akzeptable Verkaufspreis festgelegt werden. In diesem Fall werden Verkaufe unter dem
Preislimit nicht durchgefihrt.

Eine ,Stop-Market“-Order wird erst aktiviert, wenn der an der Bérse gebildete Kurs dem
gewahlten Stop-Limit entspricht. Die Order ist jedoch ab ihrer Aktivierung als ,bestens Order*
glltig und wird daher ohne Limit ausgefuhrt. Der tatsachlich erzielte Preis kann daher
erheblich vom gewahlten Stop-Limit abweichen. Dies gilt insbesondere bei marktengen
Titeln.

Grundsatzlich richtet sich die Gultigkeit von Orders ohne Zeitlimit nach den Gepflogenheiten
des jeweiligen Borsenplatzes. Die Giltigkeit einer Order kann auf Wunsch aber auch mit
einem zeitlichen Limit begrenzt werden (Zeitlimit).

Uber weitere Orderzusatze informiert Sie auf Wunsch |hr Kundenbetreuer.

Kauf mittels Kredites

Der Kauf von Wertpapieren auf Kredit stellt ein erhdhtes Risiko dar. Dies trifft speziell bei
Investitionen in fremder Wahrung oder bei risikotrachtigen Anlageformen zu. Der Kredit muss
unabhangig vom Erfolg des Investments zuriickgezahlt werden. AuRerdem schmalern die
Kreditkosten den Ertrag.
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Bindefristen — Verfiigbarkeit des Kapitals

Mit dem Beginn der Veranlagung kann das Kapital - je nach Investment unterschiedlich - fur
eine bestimmte Dauer oder Frist gebunden sein, sodass das investierte Kapital fur diesen
Zeitraum nicht zur Verfigung steht. Ein vorzeitiger Verkauf des Investments kann dann mit
zusatzlichen Kosten verbunden sein.

Garantien

Einerseits wird unter Garantie die Zusage eines vom Emittenten verschiedenen Dritten
verstanden, mit der der Dritte die Erfullung der Verbindlichkeiten des Emittenten sicherstellt.
Andererseits kann es sich aber auch um die Zusage des Emittenten selbst handeln, eine
bestimmte Leistung unabhangig von der Entwicklung bestimmter Indikatoren, die an sich fur
die Hohe der Verpflichtung des Emittenten ausschlaggebend waren, zu erbringen. Garantien
kénnen sich zudem auf verschiedenste andere Umstande beziehen. Deren genaue Qualitat
ist daher im Einzelfall im Detail zu prifen.

Kapitalgarantien haben Ublicherweise nur zum Laufzeitende (Tilgung) Giiltigkeit. Deshalb
kann es wahrend der Laufzeit dennoch zu Kursschwankungen kommen. Die Qualitat einer
Kapitalgarantie ist wesentlich von der Bonitat des Garantiegebers abhangig.

Steuerliche Aspekte

Uber die allgemeinen steuerlichen Aspekte der verschiedenen Investments informiert Sie Ihr
Kundenberater gerne auf Wunsch. Die Beurteilung lhrer personlichen Steuersituation in
Zusammenhang mit Investments ist von lhrem Steuerberater vorzunehmen.

Beachten Sie auch stets ein mdgliches Anderungsrisiko hinsichtlich der steuerlichen
Belastung von Ertragen aus Veranlagungen. Dadurch kann es zu einem realen Mehr- oder
Minderertrag der Veranlagung kommen.

Bei der Risikobewertung einzelner Produkte sind auch immer alle hier beschriebenen
allgemeinen Risiken zu beachten und zudem auch nachstehend zu den einzelnen
Anlageprodukten Ausgefiihrtes zu beriicksichtigen.

Beachten Sie stets, dass die in der Vergangenheit erzielten Ertrage keine Garantie fiir
zukiinftige Gewinne sind.
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b) Risikohinweise zu Anleihen/Schuldverschreibungen/Renten

Definition der Anleihe/Schuldverschreibung/Renten

Anleihen (= Schuldverschreibungen, Renten) sind Wertpapiere, in denen sich der Aussteller
(= Schuldner, Emittent) dem Inhaber (= Glaubiger, Kaufer) gegenuber zur Verzinsung des
erhaltenen Kapitals und zu dessen Rickzahlung gemals den Anleihebedingungen
verpflichtet. Neben diesen Anleihen im engeren Sinne gibt es auch Schuldverschreibungen,
die von den erwahnten Merkmalen und der nachstehenden Beschreibung erheblich
abweichen. Insbesondere bei strukturierten Anleihen gilt, dass nicht die Bezeichnung als
Anleihe oder Schuldverschreibung fir die produktspezifischen Risiken ausschlaggebend ist,
sondern die konkrete Ausgestaltung des Produkts.

Der Ertrag aus Anleihen

Der Ertrag aus einer Anleihe setzt sich aus der Verzinsung des Kapitals und einer allfalligen
Differenz zwischen Kaufpreis und erreichbarem Preis bei Verkauf/Tilgung zusammen. Der
Ertrag kann daher nur dann im Vorhinein angegeben werden, wenn die Anleihe bis zur
Tilgung gehalten wird. Bei variabler Verzinsung der Anleihe ist vorweg keine Ertragsangabe
moglich. Als Vergleichs-/MalRzahl fir den Ertrag wird die Rendite (auf Endfalligkeit)
verwendet, die nach international Ublichen Mafstdben berechnet wird. Bietet eine Anleihe
eine deutlich Uber Anleihen mit vergleichbarer Laufzeit liegende Rendite, mussen dafir
besondere Griinde vorliegen - wie etwa ein erhdhtes Bonitatsrisiko. Bei Verkauf vor Tilgung
ist der erzielbare Verkaufspreis ungewiss, der Ertrag kann daher héher oder niedriger als die
ursprunglich berechnete Rendite sein. Bei der Berechnung des Ertrages ist stets auch die
Spesenbelastung zu berulcksichtigen.

Das Bonitiitsrisiko bei Anleihen

Es besteht das Risiko, dass der Emittent der Anleihe seinen Zahlungsverpflichtungen nicht
oder nur teilweise nachkommen kann. Dieses Risiko ist daher bei der Anlageentscheidung in
Anleihen zu bertcksichtigen.

Zum Bonitatsrisiko ist insbesondere zu beachten, dass die Verzinsung mit der Hohe des
Bonitatsrisikos steigt. Das heil3t: je hoher das Bonitatsrisiko ist, desto hoher ist
wahrscheinlich auch die Verzinsung (Risikopramie) des Wertpapiers. Dies geht auf Kosten
eines erhohten Ausfallsrisikos (Bonitatsrisiko) des Schuldners. Anlagen mit einem Rating von
beispielsweise ,BBB" oder besser werden als ,Investment grade® bezeichnet.

Das Kursrisiko bei Anleihen

Wird die Anleihe bis zum Laufzeitende gehalten, erhalt der Investor bei Tilgung den in den
Anleihebedingungen versprochenen Tilgungserlés. Zu beachten ist in diesem
Zusammenhang das Risiko einer etwaig nach den Bedingungen mdglichen vorzeitigen
Kindigung durch den Emittenten. Bei einem Verkauf der Anleihe vor Laufzeitende erhalt der
Investor den Marktpreis (Kurs). Dieser richtet sich nach Angebot und Nachfrage, die unter
anderem vom aktuellen Zinsniveau abhangen. Beispielsweise wird bei festverzinslichen
Anleihen der Kurs fallen, wenn die Zinsen fir vergleichbare Laufzeiten steigen. Umgekehrt
wird die Anleihe mehr wert, wenn die Zinsen fir vergleichbare Laufzeiten sinken. Auch eine
Veranderung der Schuldnerbonitat kann Auswirkungen auf den Kurs der Anleihe haben.

Das Ausmal der Kursanderung einer Anleihe in Reaktion auf eine Anderung des
Zinsniveaus wird mit der Kennzahl ,Modified Duration“ beschrieben. Die Duration ist
abhangig von der Restlaufzeit der Anleihe. Je gréRRer die Duration ist, desto starker wirken
sich Anderungen des allgemeinen Zinsniveaus auf den Kurs aus, und zwar sowohl im
positiven als auch im negativen Sinn.

Das Liquiditditsrisiko bei Anleihen
Die Handelbarkeit von Anleihen kann von verschiedenen Faktoren abhangen, z.B.
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Emissionsvolumen, Restlaufzeit, Borsenusancen, Marktsituation. Eine Anleihe kann auch nur
schwer oder gar nicht verauf3erbar sein und musste in diesem Fall bis zur Tilgung gehalten
werden.

Anleihehandel

Anleihen werden Uber eine Borse oder aulerbdrslich gehandelt. Auf Anfrage kann ein
aktueller Kauf- oder Verkaufskurs mitgeteilt werden. Allerdings besteht kein Anspruch auf
Handelbarkeit. Zu beachten ist, dass die Kurse von Borse gehandelten Anleihen erheblich
von den aulRerbdrslichen Preisen abweichen kénnen. Durch das Setzen eines Limits ist das
Risiko schwachen Handels begrenzbar.

Kiindigungsrecht und Riickkaufgrenzen bei Anleihen

Nachrangige Schuldverschreibungen dirfen nicht nach Wahl der Anleiheglaubiger gekindigt
werden. Jegliches Recht der Emittentin auf Kindigung oder Rickkauf sind von einer
vorherigen Erlaubnis der zustandigen Behorde abhangig.

Spezialféille von Anleihen

- Nachrangige Schuldverschreibung (,, Tier2“)

Dabei handelt es sich um Instrumente des Erganzungskapitals (Tier 2). Nachrangige
Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbedingte, unbesicherte und nachrangige
Verbindlichkeiten des Emittenten mit einer Mindestlaufzeit von 5 Jahren. Den Investoren als
Glaubigern steht kein Kindigungsrecht zu. Im Falle der Liquidation oder der Insolvenz des
Emittenten sind die Forderungen der Glaubiger dieser Schuldverschreibungen nachrangig
gegenuber den Forderungen der Glaubiger nicht-nachrangiger Anleihen. Zahlungen werden
erst dann geleistet, nachdem alle anderen nicht nachrangigen Verbindlichkeiten des
Anleiheschuldners befriedigt wurden.

- High-Yield Anleihen

High-Yield Anleihen sind hochriskante Wertpapiere. Ein Emittent mit niedriger Bonitat
verpflichtet sich dabei, dem Investor oder Anleihen Inhaber zu einer fixen oder variablen
Verzinsung des erhaltenen Kapitals und zu dessen Rlckzahlung gemal den
Anleihebedingungen. Das hohe Risiko wird in die Zinsen eingepreist und liegt Uber dem
generellen Marktzinsniveau.

- Wohnbauwandelschuldverschreibung

Wohnbauwandelschuldverschreibungen werden von Wohnbaubanken begeben und dienen
der Finanzierung des Wohnbaus (Neubau und Sanierung). Sie verbriefen neben dem
Forderungsrecht auf Zahlung von Kapital und Zinsen auch ein Wandelrecht auf
Partizipationsscheine. Sie kénnen demnach entsprechend den Bedingungen in
Partizipationsrechte einer Wohnbaubank gewandelt oder umgetauscht werden. Nach
erfolgter Wandlung entspricht der Rang der Partizipationsrechte jenem von Stammaktien.
Zahlungen auf die Partizipationsrechte sind gewinnabhangig, eine Nachzahlung von in
einzelnen Jahren ausgefallenen Vergitungen erfolgt nicht. Zum Aktualisierungszeitpunkt
dieser Kundeninformationen bestehen steuerliche Begunstigungen far
Wohnbauwandelschuldverschreibungen. Vor einem Erwerb sollte daher geprift werden, ob
diese Beglinstigungen aufrecht sind.

- Weitere Sonderformen
Die GFB Investment informiert auf Wunsche gerne uber weitere Sonderformen von Anleihen,
wie z.B. Optionsanleihen, Wandelschuldverschreibungen, Nullkuponanleihen.
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c¢) Risikohinweise zu Aktien

Definition von Aktien

Aktien sind Wertpapiere, welche die Beteiligung an einem Unternehmen (Aktiengesellschaft)
verbriefen. Die wesentlichsten Rechte des Aktionars sind die Beteiligung am Gewinn des
Unternehmens und das Stimmrecht in der Hauptversammlung (Ausnahme: Vorzugsaktien)

Der Ertrag aus Aktien

Der Ertrag aus Aktienveranlagungen setzt sich aus Dividendenzahlungen und
Kursgewinnen/-verlusten der Aktie zusammen und kann nicht mit Sicherheit vorhergesagt
werden. Die Dividende ist der Uber Beschluss der Hauptversammlung ausgeschuttete
Gewinn des Unternehmens. Die Hohe der Dividende wird entweder in einem absoluten
Betrag pro Aktie oder in Prozent des Nominalen angegeben. Der aus der Dividende erzielte
Ertrag, bezogen auf den Aktienkurs, wird Dividendenrendite genannt. Diese wird im Regelfall
wesentlich unter der in Prozent angegebenen Dividende liegen. Der wesentlichere Teil
moglicher Ertrage oder Verluste aus Aktienveranlagungen ergibt sich regelmafig aus der
Wert-/Kursentwicklung der Aktie (siehe Kursrisiko).

Das Kursrisiko bei Aktien

Die Aktie ist ein Wertpapier, das in den meisten Fallen an einer Bdrse gehandelt wird. In der
Regel wird taglich nach Angebot und Nachfrage ein Kurs festgestellt. Aktienveranlagungen
kdnnen zu Gewinnen aber auch zu deutlichen Verlusten - bis hin zum Totalverlust - fuhren.
Im Allgemeinen orientiert sich der Kurs einer Aktie an der wirtschaftlichen Entwicklung des
Unternehmens sowie an den allgemeinen  wirtschaftlichen und  politischen
Rahmenbedingungen und Markterwartungen. Auch irrationale Faktoren (Stimmungen,
Meinungen) kénnen die Kursentwicklung und damit den Ertrag der Investition beeinflussen.

Das Bonitiitsrisiko bei Aktien
Als Aktionar ist man an einem Unternehmen beteiligt. Insbesondere durch dessen Insolvenz
kann die Beteiligung wertlos werden.

Das Liquiditditsrisiko bei Aktien

Die Handelbarkeit kann bei marktengen Titeln (insbesondere Notierungen an ungeregelten
Markten oder auRerborslich Over-the-Counter - OTC) problematisch sein. Auch bei der
Notierung einer Aktie an mehreren Bérsen kann es zu Unterschieden bei der Handelbarkeit
an den verschiedenen internationalen Bérsen kommen (z.B. Notierung einer amerikanischen
Aktie in Frankfurt).

Der Aktienhandel

Aktien werden Uber Bdrsen, organisierte Handelsplattformen oder fallweise auRerbdrslich
(Over-the-Counter - OTC) gehandelt. Bei einem Handel Uber eine Boérse miuissen die
jeweiligen Borseusancen (Schlusseinheiten, Orderarten, Valutaregelungen etc.) beachtet
werden. Notiert eine Aktie an verschiedenen Bdrsen in unterschiedlicher Wahrung (z.B. eine
US-Aktie notiert an der Frankfurter Borse in Euro), beinhaltet das Kursrisiko auch ein
Wahrungsrisiko. Beim Kauf einer Aktie an einer auslandischen Borse ist zu beachten, dass
von auslandischen Borsen immer ,fremde Spesen® verrechnet werden, die zusatzlich zu den
jeweils bankiblichen Spesen anfallen. Uber deren genaue Hohe informiert Sie die
depotfihrende Bank oder Ihr Kundenberater.
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d) Risikohinweise zu Investmentfonds
1. Inléindische Investmentfonds

Allgemeines zu inléindischen Investmentfonds

Anteilsscheine an  0&sterreichischen Investmentfonds  (Investmentzertifikate) sind
Wertpapiere, die Quasi-Miteigentum an einem Investmentfonds verbriefen. Investmentfonds
investieren die Gelder der Anteilinhaber entsprechend einer Investmentstrategie nach dem
Prinzip der Risikostreuung. Die drei Haupttypen sind Anleihefonds, Aktienfonds sowie
gemischte Fonds. Letztere investieren sowohl in Anleihen als auch in Aktien. Das
Fondsvermogen ist aus Griinden des Anlegerschutzes als Sondervermégen strikt von dem
Vermdgen der Kapitalverwaltungsgesellschaft getrennt. Im Abwicklungsfall eines Fonds
besteht daher ein Aussonderungsrecht der Anleger.

Fonds koénnen in inlandische und/oder auslandische Werte investieren. Das Anlagespektrum
inlandischer Investmentfonds beinhaltet neben Wertpapieren auch Geldmarktinstrumente,
liquide Finanzanlagen, derivative Produkte und Investmentfondsanteile. Diese
Investmentfonds kénnen wiederum in in- und auslandische Werte investieren.

Des Weiteren wird zwischen ausschittenden Fonds, thesaurierenden Fonds und Dachfonds
unterschieden. Bei einem ausschittenden Fonds werden die Ertrdge an die Anleger
ausgeschuttet. Im Unterschied dazu erfolgt bei einem thesaurierenden Fonds keine
Ausschittung der Ertrdge an den Anleger, stattdessen werden diese im Fonds wieder
veranlagt. Dachfonds veranlagen in andere inlandische und/oder auslandische Fonds.
Garantiefonds sind mit einer verbindlichen Zusage eines von der Fondsgesellschaft
bestellten Garantiegebers verbunden, die etwa Ausschittungen wahrend einer bestimmten
Laufzeit, die Rickzahlung des Kapitals oder die Wertentwicklung garantieren.

Der Ertrag aus Investmentfonds

Der Ertrag aus Investmentfonds setzt sich aus den jahrlichen Ausschittungen bzw. der
Entwicklung des errechneten Wertes des Fonds zusammen und kann im Vorhinein nicht
festgelegt werden. Die Wertentwicklung ist von der in den Fondsbestimmungen festgelegten
Anlagepolitik sowie von der Marktentwicklung der einzelnen Vermodgensbestandteile im
Fonds abhangig. Je nach Zusammensetzung eines Fonds sind daher auch die
Risikohinweise fur Anleihen, Aktien sowie fir Optionsscheine zu beachten.

Das Kurs-/Bewertungsrisiko bei Investmentfonds

Fondsanteile kbnnen normalerweise jederzeit zum Ricknahmepreis zurickgegeben werden.
Im Falle auBergewdhnlicher Umstdnde kann die Rucknahme bis zum Verkauf von
Vermobgenswerten des Fonds und dem Eingang des Verwertungserléses jedoch
voribergehend ausgesetzt werden. Dies gilt beispielsweise fur den Fall, dass viele
Anteilinhaber auf einmal ihre Anteilsscheine zurlickgeben und keine entsprechenden
Vorkehrungen gegen solche Liquiditdtsengpasse getroffen wurden. Der Investmentfonds
kann in diesem Fall die Riicknahme von Investmentfondsanteilen aussetzen. Dies hat nach
genauen gesetzlichen Vorschriften zu erfolgen und bedarf zudem einer Anzeige an die FMA
sowie einer offentlichen Bekanntmachung. Zweck einer derartigen Aussetzung ist der
Versuch zusatzlicher Liquiditatsbeschaffung fir den Investmentfonds. Ist dies nicht
erfolgreich, kann es in weiterer Folge zu einem Schlief3en des Investmentfonds kommen.

Die Laufzeit des Investmentfonds richtet sich nach den Fondsbestimmungen und ist in der
Regel unbegrenzt. Beachten Sie, dass es im Gegensatz zu Anleihen bei
Investmentfondsanteilen daher grundsatzlich keine Tilgung und demzufolge auch keinen
fixen Tilgungskurs gibt.

Das Risiko bei einer Fondsveranlagung hangt somit von der Anlagepolitik und der jeweiligen
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Marktentwicklung der Vermogenswerte des Investmentfonds ab. Ein Verlust ist daher
grundsatzlich  nicht  auszuschlieBen. Trotz der normalerweise jederzeitigen
Rickgabemdglichkeit sind Investmentfonds Anlageprodukte, die typischerweise nur Uber
einen langeren Anlagezeitraum wirtschaftlich sinnvoll sind.

Investmentfonds kénnen — wie Aktien — auch an Bdrsen gehandelt werden, so genannte
Exchange-Traded Funds (ETF). Diesbeziglich ist anzumerken, dass nur jene
Investmentfonds als ETF gelten, fir die die Verwaltungsgesellschaft eine entsprechende
Vereinbarung mit einem Market-Maker geschlossen hat. Kurse, die sich an der betreffenden
Borse bilden, koénnen vom Riucknahmepreis der Fondsgesellschaft abweichen.
Diesbezlglich wird auch auf die Risikohinweise fir Aktien verwiesen.

Steuerlichen Auswirkungen bei Investmentfonds
Je nach Fondstyp ist die steuerliche Behandlung der Ertrdge unterschiedlich. Die GFB
Investment stellt Ihnen dazu gerne weitere Informationen zur Verfligung.

2. Ausléindische Investmentfonds

Auslandische Investmentfonds unterliegen den entsprechenden auslandischen gesetzlichen
Bestimmungen, die sich von den in Osterreich geltenden Bestimmungen erheblich
unterscheiden kénnen. Insbesondere kann auch das Aufsichtsrecht weniger streng sein als
im Inland.

Im Ausland sind auch andere Arten von Investmentfonds - wie etwa gesellschaftsrechtliche
Fondskonstruktionen - zulassig, die es in Osterreich in der Form nicht gibt. Bei derartigen
Investmentfonds richtet sich der Wert nach Angebot und Nachfrage und nicht nach dem
inneren Wert des Investmentfonds. Dies ist vergleichbar mit der Kursbildung bei Aktien.

Ausschittungen und ausschittungsgleiche Ertrage auslandischer Kapitalanlagefonds (z.B.
thesaurierender Fonds) kénnen ungeachtet ihrer Rechtsform zudem anderen steuerlichen
Regeln unterliegen.

3. Exchange Traded Funds (ETFs)

Exchange Traded Funds (ETFs) sind meist in Form von Investmentfondsanteilen emittiert,
die allerdings wie eine Aktie an einer Borse gehandelt werden konnen. ETFs dienen der
gemeinschaftlichen Vermogensanlage. Das Fondsvermdgen ist auch hier aus Grinden des
Anlegerschutzes als Sondervermdgen strikt von dem Vermogen der
Kapitalverwaltungsgesellschaft getrennt. Im Abwicklungsfall eines ETFs besteht daher
zumeist ein Aussonderungsrecht der Anleger.

Eine Kapitalverwaltungsgesellschaft verwaltet das Fondsvermdgen professionell nach einer
festgelegten Anlagestrategie. Ziel ist es, die Wertentwicklung eines Index darzustellen. Dabei
bildet der ETF im Regelfall einen Wertpapierkorb (z.B. Aktienkorb) ab, der die
Zusammensetzung eines bestimmten Index reflektiert. Das bedeutet, dass der Index in
einem Papier mittels der im Index enthaltenen Wertpapiere und deren aktueller Gewichtung
im Index mdglichst nachgebildet wird. Deshalb werden ETFs auch oft als Indexaktien oder
als passive Indexfonds bezeichnet. Passive Indexfonds richten ihre (passive)
Anlagestrategie darauf aus, einen Vergleichsindex bei geringen Kosten mdglichst genau
nachzubilden. Ziel ist hier nicht, wie bei aktiven Anlagestrategien, diesen zu Ubertreffen.

Physisch replizierte ETFs bilden den Index durch den direkten Kauf der jeweiligen Indextitel
nach. Sie werden also physisch nachgebildet, was auch als direkte Replikation oder
vollstandige Replikation bezeichnet wird. Dagegen betreiben synthetisch replizierende ETFs
nur eine indirekte Anlagepolitik, indem der Index oder der Wert lediglich mit Derivaten
abgebildet werden.
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Der Ertrag aus Exchange Traded Funds
Der Ertrag ist von der Entwicklung des Index oder sonst zugrunde gelegten Wert abhangig.

Allgemeine Risiken bei Exchange Traded Funds

Die Kapitalanlage in ETFs birgt insbesondere die Risiken des zugrunde liegenden Index oder
Wertes sowie die spezifischen Risiken der jeweiligen Anlageklasse und aullerdem die in der
Folge beschriebenen Risiken inne:

Bei einer negativen Entwicklung der zugrunde liegenden Indizes oder Werte unterliegt der
Anleger mit seinem Fondsanteil uneingeschrankt einem entsprechenden Verlustrisiko. Damit
tragen ETFs generell die Basisrisiken aber auch ein dhnliches Risiko-Rendite-Profil wie die
zugrunde liegenden Indizes oder Werte. Fallt etwa der DAX um 10 % so wird der Kurs eines
den DAX abbildenden ETFs ebenfalls um rund 10 % fallen. ETFs schwanken somit direkt
proportional mit ihrem Basiswert.

Eine Risikokonzentration kann sich aus einer Spezialisierung des ETFs etwa auf eine
gewisse Region, Branche oder Wahrung ergeben. Folglich kdénnen sich auch lokale
wirtschaftliche, marktbezogene, politische, steuerliche oder aufsichtsrechtliche Ereignisse
auf einen ETF auswirken.

ETFs enthalten Wechselkursrisiken, wenn der ETF nicht in der Wahrung des zugrunde
liegenden Index oder Wertes notiert. Kommt es demnach zu einer Abschwéachung der
Indexwahrung oder der Handelswahrung des Wertes gegeniber der Wahrung des ETFs wird
auch die Wertentwicklung des ETFs negativ beeinflusst. Ein Wahrungsrisiko besteht aber
auBerdem, wenn der ETF selbst in einer anderen Wahrung als EURO notiert.

Kann ein ETF zur Renditeoptimierung beispielsweise Wertpapierleihegeschafte eingehen, so
ist auch ein Kontrahentenrisiko gegeben. Denn ist es dem Entleiher nicht moglich, seiner
Verpflichtung zur Rickgabe der Wertpapiere nachzukommen und hat eine etwaig gestellte
Sicherheit an Wert verloren, so drohen dem ETF Verluste.

Ein Kontrahentenrisiko kann auch bei etwaig durchgefihrten Wertpapierpensionsgeschaften
oder Wertpapierdarlehensgeschaften entstehen, sofern keine ausreichende Absicherung der
Geschafte erfolgt.

Daruber hinaus existiert insbesondere bei synthetisch replizierenden ETFs ein
Kontrahentenrisiko, da diese nur eine indirekte Anlagepolitik betreiben und den Index oder
Wert beispielsweise lediglich mit Derivaten abbilden. Sollte etwa in einem solchen Fall ein
Swapkontrahent seinen Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommen, kann es zu Verlusten
kommen.

Risiko der Ubertragung oder Kiindigung des Sondervermégens: Unter gewissen
Voraussetzungen ist sowohl die Ubertragung des Sondervermdgens auf ein anderes
Sondervermégen als auch die Kindigung der Verwaltung durch die
Kapitalverwaltungsgesellschaft méglich. Im Falle der Ubertragung kann die fortgesetzte
Verwaltung zu schlechteren Konditionen stattfinden. Im Falle der Kiindigung besteht das
Risiko zukunftiger entgangener Gewinne.

Wenn ETFs und deren zugrundeliegende Komponenten an unterschiedlichen Bdrsen mit
abweichenden Handelszeiten gehandelt werden, besteht das Risiko, dass Geschafte in
diesen ETFs auflerhalb der Handelszeiten der jeweiligen Komponenten durchgefuhrt
werden. Dies kann zu einer Abweichung in der Wertentwicklung gegeniber dem
zugrundeliegenden Index fuhren.
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ETFs unterliegen zudem einem Replikationsrisiko. Es kann folglich zu Abweichungen
zwischen dem Wert des Index und des ETFs kommen (“Tracking-Error”). Eine solche
Abweichung resultiert etwa aus Barbestanden, Neugewichtungen, KapitalmaRnahmen,
Dividendenzahlungen, sonstigen Kosten oder Geblhren und steuerlichen Behandlungen. Ein
Tracking-Error kann Uber den durch die ETF-Geblhren ohnehin bedingten Unterschied in
der Wertentwicklung noch hinausgehen.

Rechtsrisiken kénnen sich auf Grund unterschiedlicher rechtlicher Bestimmungen im Land
der Verwaltung des ETF sowie der Verwahrstelle ergeben.
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e) Veranlagungen in Gold und Silber

Veranlagungen in Gold und Silber kénnen Uber Exchange Traded Products (ETPs)
abgebildet werden. ETPs sind bdrsengehandelte Wertpapiere. Sie kdénnen wie Aktien
laufend an der Borse gekauft und verkauft werden. Zu den bekanntesten Formen zahlen
Exchange Traded Funds (ETFs), Exchange Traded Commodities (ETCs), als besicherte
Schuldverschreibungen, und Exchange Traded Notes (ETNs), als unbesicherte
Schuldverschreibungen.

Die Wertentwicklung der ETPs in Gold und Silber spiegelt die Wertentwicklung von Gold
oder Silber wider. Das Risiko besteht daher insbesondere in den Marktpreisschwankungen
von Gold oder Silber, wobei insbesondere bei Silber eine sehr hohe Schwankungsbreite
moglich ist. Diese Marktpreisschwankungen werden von verschiedenen Faktoren beeinflusst
wie etwa Angebot und Nachfrage, die Lage an den globalen Finanzméarkten sowie andere
politische, finanzielle oder wirtschaftliche Ereignisse. Demzufolge entspricht der Kurs des
ETPs nicht unbedingt immer dem Preis von Gold oder Silber.

Die Referenzwahrung fur den Handel von Gold und Silber ist der US-Dollar. Daher
beinhalten ein nicht in US-Dollar emittierter ETP auch immer ein Wahrungsrisiko. Ein in einer
anderen Wahrung als EURO emittierter ETP (z.B.: CHF) beinhaltet zudem auch noch das
Wechselkursrisiko dieser Wahrung zum EURO.

ETPs in Gold bzw. Silber kénnen in Form von Fondsanteilen (ETF) oder in Form von
Schuldverschreibungen (ETN) emittiert werden. Nicht in Osterreich emittierte ETPs
unterliegen nicht dsterreichischem Recht sondern meist dem Recht des Sitzstaates des
Emittenten.

Bei der Emission in Fondsanteilen (ETF) wird das Edelmetall meist physisch hinterlegt und
bildet dieses ein Sondervermdgen. In diesem Fall kann unter bestimmten Voraussetzungen
und damit verbundener Kosten die Ausfolgung des Edelmetalls durch den Inhaber des ETF-
Anteils verlangt werden. Im Falle von Zahlungsschwierigkeiten des Emittenten besteht ein
Aussonderungsrecht auf diese Vermogenswerte. Daher entfallt in diesem Fall ein
Emittentenrisiko.

Bei der Emission in Form von Schuldverschreibungen (ETN oder ETC) wird das Edelmetall
ebenfalls meist physisch hinterlegt. Es kann unter bestimmten Voraussetzungen und damit
verbundener Kosten die Ausfolgung des Edelmetalls durch den Inhaber des ETC-Anteils
verlangt werden. Im Falle von Zahlungsschwierigkeiten des Emittenten besteht jedoch kein
Aussonderungsrecht auf diese Vermdgenswerte. Daher besteht hier ein Emittentenrisiko.

ETPs in Gold und Silber bieten einen transparenten und kostenguinstigen Zugang zu Gold-
und Silber-Markten. Sie unterliegen jedoch wie dargelegt Markt-, Wahrungs-, Liquiditats- und
gegebenenfalls Emittentenrisiken. Je nach Ausgestaltung kénnen auch Kontrahenten- und
Derivaterisiken bestehen. Eine Investition sollte daher stets unter Bericksichtigung der
individuellen Risikobereitschaft, der Anlageziele und des Anlagehorizonts erfolgen.
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f) Immobilienfonds

Allgemeines zu Immobilienfonds

Osterreichische Immobilienfonds sind Sondervermégen, die im Eigentum einer
Kapitalanlagegesellschaft stehen, die das Sondervermégen treuhandig fir die Anteilinhaber
halt und verwaltet. Die Anteilsscheine verbriefen eine schuldrechtliche Teilhabe an diesem
Sondervermégen. Immobilienfonds investieren die ihnen von den Anteilinhabern
zuflielenden Gelder nach dem Grundsatz der Risikostreuung insbesondere in Grundstiicke,
Gebaude, Anteile an Grundsticksgesellschaften und vergleichbaren Vermdgenswerten und
in eigene Bauprojekte. Sie halten daneben liquide Finanzanlagen (Liquiditatsanlagen) wie
z.B. Wertpapiere und Bankguthaben. Die Liquiditatsanlagen dienen dazu, die anstehenden
Zahlungsverpflichtungen des Immobilienfonds, beispielsweise auf Grund des Erwerbs von
Liegenschaften, sowie Ricknahmen von Anteilscheinen zu gewahrleisten.

Der Ertrag aus Immobilienfonds

Der Gesamtertrag aus Immobilienfonds setzt sich - aus der Sicht der Anteilsinhaber - aus
den jahrlichen Ausschittungen - sofern es sich um ausschittende und nicht thesaurierende
Fonds handelt - und der Entwicklung des errechneten Anteilswertes des Fonds zusammen.
Der Gesamtertrag kann im Vorhinein nicht festgelegt werden. Die Wertentwicklung von
Immobilienfonds ist von der in den Fondsbestimmungen festgelegten Anlagepolitik, der
Marktentwicklung, den einzelnen im Fonds gehaltenen Immobilien und den sonstigen
Vermdgensbestandteilen des Fonds  (Wertpapiere, @ Bankguthaben)  abhangig.
Immobilienfonds sind unter anderem einem Ertragsrisiko durch mdégliche Leerstande der
Objekte ausgesetzt. Vor allem bei eigenen Bauprojekten kdnnen sich Probleme bei der
Erstvermietung ergeben. In weiterer Folge konnen Leerstande entsprechend negative
Auswirkungen auf den Wert des Immobilienfonds haben und auch zu
Ausschuttungskirzungen fiuhren. Bei Veranlagungen in Immobilienfonds kann es zu einer
Vermehrung oder aber auch zu einer Verringerung des eingesetzten Kapitals kommen.

Immobilienfonds legen liquide Anlagemittel in Form von Bankguthaben und in anderen
Anlageformen etwa in verzinslichen Wertpapieren an. Diese Teile des Fondsvermdégens
unterliegen dann den speziellen Risiken, die fir die gewahlte Anlageform gelten. Wenn
Immobilienfonds in Auslandsprojekte aufderhalb des Euro-Wahrungsraumes investieren, ist
der Anteilinhaber insbesondere zusatzlichen Wahrungsrisiken ausgesetzt, da der Verkehrs-
und Ertragswert eines solchen Auslandsobjekts bei jeder Berechnung des Ausgabe- bzw.
Ricknahmepreises flr die Anteilscheine in Euro umgerechnet wird. Die historische
Wertentwicklung eines Fonds ist kein Indiz fur dessen zukilinftige Wertentwicklung.

Das Kurs-/Bewertungsrisiko des Immobilienfonds

Anteilscheine kdénnen normalerweise jederzeit zum RUcknahmepreis zurlickgegeben
werden. Zu beachten ist, dass bei Immobilienfonds die Ricknahme von Anteilscheinen
Beschrankungen unterliegen kann. Im Falle auergewdhnlicher Umstande kann die
Ricknahme bis zum Verkauf von Vermdgenswerten des Immobilienfonds und des Eingangs
des Verwertungserldses auch vortibergehend ausgesetzt werden. Die Fondsbestimmungen
kdénnen etwa vorsehen, dass nach gréReren Rickgaben von Anteilscheinen die Ricknahme
auch fur einen langeren Zeitraum von bis zu zwei Jahren ausgesetzt werden. In einem
solchen Fall ist eine Auszahlung des Rucknahmepreises wahrend dieses Zeitraums nicht
maoglich. Immobilienfonds sind typischerweise als langfristige Anlageprojekte einzustufen.
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g) Investments in Rohstoffe

Rohstoff-Investments Gber Exchange Traded Products (ETPs) ermdglichen die Teilnahme
an der Preisentwicklung einzelner Rohstoffe (z.B. Gold, Silber, Ol) oder ganzer
Rohstoffindizes. Dabei handelt es sich haufig um bérsengehandelte Schuldverschreibungen
(z.B. ETCs) oder synthetisch abgebildete Produkte.

Eine Investition in Rohstoffe ist mit besonderen Risiken verbunden:

Hohe Kursschwankungen (Marktrisiko)
Rohstoffpreise kdnnen stark und kurzfristig schwanken.
Sie werden unter anderem beeinflusst durch:
e Angebot und Nachfrage
e geopolitische Entwicklungen
e wirtschaftliche Rahmenbedingungen
e Wahrungsschwankungen
e Spekulation an Terminmarkten
Starke Preisausschlage bis hin zu erheblichen Verlusten sind daher leicht méglich.

Die Wertentwicklung der ETPs in Rohstoffe spiegelt grundsatzlich die Wertentwicklung von
Rohstoffen wider. Ein Investment in Rohstoffe gilt generell als sehr risikoreich. Das Risiko
besteht insbesondere in den Marktpreisschwankungen der Rohstoffe, wobei sehr hohe
Schwankungsbreiten mdglich sind.

Terminmarkt- und Rollrisiko

Das Investieren in die Preisentwicklung von Rohstoffen erfolgt in der Regel Uber
Terminmarkte mittels Terminkontrakten bzw. Futures. Viele Rohstoff-ETPs investieren also
nicht direkt in physische Rohstoffe, sondern Gber Futures (Terminkontrakte). Dabei kann es
zu sogenannten ,Rollverlusten® kommen: Wenn langer laufende Kontrakte teurer sind als
kurzfristige (Contango), kann dies die Rendite negativ beeinflussen — selbst dann, wenn der
Rohstoffpreis insgesamt steigt.

Emittentenrisiko

Handelt es sich beim ETP um eine Schuldverschreibung (z.B. ETN), besteht ein Ausfallrisiko
des Emittenten. Im Falle einer Insolvenz kann es — abhangig von der Besicherung — zu
Verlusten bis hin zum Totalverlust kommen.

Kontrahentenrisiko

Werden Swaps oder andere Derivate zur Nachbildung der Rohstoffpreise eingesetzt, besteht
das Risiko, dass eine Gegenpartei ihre Verpflichtungen nicht erfullt: Denn bei Rohstoff-ETFs
wird die Wertentwicklung des Index durch die Investition in Swaps synthetisch repliziert. Das
bedeutet, dass die Nachbildung des Index nicht direkt durch den Erwerb der im Index
enthaltenen Terminkontrakte erfolgt, sondern mittelbar Uber Swap-Vereinbarungen mit
Swap-Gegenparteien. Es wird damit die gesamte Wertentwicklung von einem gehaltenen
Aktienkorb gegen die Wertentwicklung des zugrunde liegenden Index mit der Swap-
Gegenpartei getauscht und somit wirtschaftlich im Ergebnis grundsatzlich die
Wertentwicklung des zugrunde liegenden Index abgebildet. Dadurch besteht naturgemaf ein
Gegenpartei-Ausfallsrisiko, das auch das Risiko eines Totalverlustes verwirklichen kann,
wenn die Gegenpartei oder auch die Depotstelle in Konkurs gehen.

Wahrungsrisiko

Rohstoffe werden Uberwiegend in US-Dollar gehandelt. Wechselkursveranderungen kénnen
daher die Wertentwicklung zusatzlich beeinflussen — positiv wie negativ.
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Liquiditatsrisiko
In Phasen erhoéhter Marktunsicherheit kann der Handel eingeschrankt sein. Dies kann zu
starkeren Kursschwankungen oder gréfieren Spreads fiihren.

Regulatorische und steuerliche Risiken
Anderungen  gesetzlicher oder steuerlicher =~ Rahmenbedingungen konnen die
Wertentwicklung oder Handelbarkeit beeinflussen.

Rohstoff-Indizes bilden nun einen Mix der Preisentwicklung verschiedener Rohstoffe aus
unterschiedlichen Sektoren ab. Diese kdénnen beispielsweise die Preise von Energie, von
Industriemetallen, von Edelmetallen, von Weizen, von Mais oder von Lebendvieh etc.
beinhalten.

Um mit ETPs in Rohstoffe zu investieren, stehen verschiedene Rohstoff-Indizes zur
Verfugung, wie etwa Bloomberg Commodity, Roger International Commodity (RICI),
Optimized Roll Commodity oder UBS Bloomberg CMCI Commodity. Diese bilden in
unterschiedlicher Gewichtung verschiedene Rohstoffsektoren (Energie, Industriemetalle,
Edelmetalle, Landwirtschaft, Lebendvieh) ab. Zudem gibt es diverse Subindizes auf einzelne
oder mehrere Sektoren, die sich meist von diesen Indizes ableiten.

Rohstoff-ETPs eignen sich aufgrund ihrer Schwankungsanfalligkeit in der Regel nur
fir Anleger mit entsprechender Risikobereitschaft und ausreichendem
Anlagehorizont. Eine Investition sollte daher stets im Rahmen einer breit
diversifizierten Gesamtstrategie erfolgen.

Allerdings kénnen Rohstoffe einen Beitrag zur Portfolio-Diversifikation leisten, da diese
historisch betrachtet zu Aktien zumeist negativ korrelieren. Das heildt, dass in der
Vergangenheit zumeist sinkende Aktienmarkte auf der einen Seite und steigende
Rohstoffpreise auf der anderen und vice versa zu beobachten waren.
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h) Investments in Kryptowdhrungen

Allgemeines zu Kryptowdhrungen

Kryptowahrungen sind virtuelle Wahrungen, wie beispielsweise Bitcoin (BTC), Ethereum
(ETH) oder Solana (SOL). Sie existieren nur digital auf einer ,Blockchain®, es gibt also keine
Munzen oder Scheine dazu. Zudem werden sie von keiner zentralen Bank oder Behorde
ausgegeben oder kontrolliert. Sie werden aber von Personen als Tausch und Zahlungsmittel
akzeptiert.

Gemall § 27b Abs 4 Einkommensteuergesetz ist eine Kryptowahrung ,eine digitale
Darstellung eines Werts, die von keiner Zentralbank oder 6ffentlichen Stelle emittiert wurde
oder garantiert wird und nicht zwangslaufig an eine gesetzlich festgelegte Wahrung
angebunden ist und die nicht den gesetzlichen Status einer Wahrung oder von Geld besitzt,
aber von natirlichen oder juristischen Personen als Tauschmittel akzeptiert wird und die auf
elektronischem Wege Ubertragen, gespeichert und gehandelt werden kann.*

Das Eigentum an Kryptowahrungen wird mathematisch bewiesen, indem mit dem privaten
Schlissel (private key) digital signiert wird. Dritte kdnnen diese Signatur mit dem 6ffentlichen
Schlissel (public key) uberprifen. Eigentimer ist also, wer die Kontrolle Gber den privaten
Schlissel hat (Proof of ownership).

Der private Schlissel ist ein geheimer, zufallig mathematisch generierter Code. Er ist der
Zugangsschlussel zu den Kryptowahrungen, signiert die Transaktionen und beweist das
Eigentum an der Kryptowahrung. Der private Schlissel sollte daher streng geheim gehalten
und sicher aufbewahrt werden — wie ein vertrauliches Passwort oder einen Tresorschlissel.
Verliert man den privaten Schlissel, ist auch das Kryptovermdgen verloren.

Der private Schlussel erzeugt, ebenfalls mathematisch, den zugehoérigen Public Key — den
offentlichen Schllissel. Dieser kann an Dritte weitergegeben werden, um etwa
Kryptowahrungen von diesen Dritten empfangen zu kénnen oder um eine Uberpriifung von
Transaktionen bzw. der digitalen Signaturen zu erméglichen.

Es zeigt sich, dass hierin bereits grof3e Risiken liegen. Deshalb sollte der private Schllssel
niemals weitergegeben werden oder verloren gehen, denn ohne ihn sind die Coins der
Kryptowahrung fur immer verloren. Wer den privaten Schlissel hat, hat auch die volle
Kontrolle tber die Coins und damit das Eigentum.

Diese Schlissel (private and public keys) werden in einer digitalen Geldbdrse, der ,Wallet*
gespeichert bzw. aufbewahrt. Eine Wallet ist keine physische Brieftasche, eine Wallet ist
vielmehr eine digitale Geldboérse, in der nicht direkt die Kryptowahrungen (Coins), sondern
lediglich die Zugangsschlissel zu diesen (Private and Public Keys), aufbewahrt werden. Die
Kryptowahrungen selbst liegen in der Blockchain — also dezentral im Netzwerk — und die
Wallet enthalt die Schlissel, mit denen die Kryptos kontrolliert und gesendet werden kénnen.
Es stehen verschiedene Arten von Wallets zur Verfuigung, wie etwa Cold Wallets, Hot
Wallets oder Paper Wallets, die wiederum mit unterschiedlichen Risiken verbunden sind.
Diese Risiken sollten daher bei der Auswahl der Wallet bertcksichtigt werden.
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Chancen zu Kryptowdéhrungen

Kryptowahrungen bieten Chancen, die sowohl fur Einzelpersonen als auch fur Unternehmen

attraktiv sein kénnen. Hier sind einige der wichtigsten Chancen:

% Kryptowdhrungen bieten neue Investitionsmoglichkeiten mit potenziell hohen
Renditen. Viele Anleger sehen Kryptowahrungen als eine neue Anlageklasse, die ihr
Portfolio diversifizieren kann.

% Die Blockchain-Technologie, auf der Kryptowahrungen basieren, hat das Potenzial, viele
Branchen zu revolutionieren, von der Finanzwelt bis hin zum Gesundheitswesen
(Innovation und Technologie).

% Blockchain-Technologie bietet ein hohes MaB an Transparenz und Sicherheit.
Transaktionen sind o6ffentlich einsehbar und kénnen nicht rickgangig gemacht werden,
was Betrug erschwert.

% Plattformen wie Ethereum ermdglichen die Erstellung von Smart Contracts, die
automatisch ausgefihrt werden, wenn bestimmte Bedingungen erflllt sind (Smart
Contracts). Dies kann viele Geschaftsprozesse automatisieren und effizienter gestalten.

+ Kryptowdhrungen ermdglichen die Tokenisierung von physischen und digitalen
Assets, was den Handel und die Verwaltung von Vermogenswerten erleichtern kann.

% Kryptowahrungen ermoglichen dezentrale Transaktionen, die nicht von zentralen
Behorden wie Banken oder Regierungen kontrolliert werden. Dies kann zu mehr
finanzieller Freiheit und Unabhangigkeit fuhren (Dezentralisierung).

% Kryptowadhrungen ermdglichen schnelle und kostengiinstige Transaktionen Uber
Grenzen hinweg, ohne dass Zwischenhandler wie Banken bendtigt werden.

s Kryptowahrungen konnen Menschen in Landern mit eingeschranktem Zugang zu
traditionellen Bankdienstleistungen den Zugang zu finanziellen Dienstleistungen
ermdglichen. Kryptowdhrungen koénnen also dazu beitragen, finanzielle Inklusion zu
fordern.

% Kryptowahrungen und Blockchain-Technologie ermdglichen neue Geschaftsmodelle
und Einnahmequellen, wie z.B. dezentrale Finanzdienstleistungen (DeFi) und nicht-
fungible Token (NFTSs).

% Einige Kryptowdhrungen kénnen mit ihrer Dezentralisierungsfunktion potenziell gegen
Inflation absichern, sofern diese eine Uberschaubare und begrenzte Menge vorgesehen
haben, wie etwa Bitcoin.

% Viele Kryptowahrungsprojekte férdern eine starke Gemeinschaft und dezentrale
Governance-Modelle, bei denen die Nutzer Uber die Zukunft des Projekts mitbestimmen
konnen.

Es ist wichtig zu beachten, dass diese Chancen mit Risiken einhergehen und dass der
Kryptowahrungsmarkt sehr volatil und unsicher sein kann.

Risiken zu Kryptowdéhrungen

Kryptowahrungen bieten viele Chancen, aber sie bergen auch erhebliche Risiken. Hier sind

einige der wichtigsten Risiken, die mit Kryptowahrungen verbunden sind:

% Wenn der Zugang zur Wallet verloren geht (z.B. durch Verlust des privaten
Schliissels), kann man die Kryptowahrungen nicht mehr wiederherstellen. Es gibt keine
zentrale Instanz, die helfen kann.

+ Die Akzeptanz von Kryptowahrungen als Zahlungsmittel ist noch begrenzt. Nicht alle
Handler und Dienstleister akzeptieren Kryptowahrungen, was ihre Ndutzlichkeit
einschranken kann.

+ Die steuerliche Behandlung von Kryptowahrungen kann komplex sein und variiert von
Land zu Land. Es ist wichtig, sich Uber die steuerlichen Verpflichtungen im Klaren zu
sein, um unerwartete Steuerlasten zu vermeiden (Steuerliche Risiken).

35



GFBPARTNER

INVESTMENT SERVICES

Kryptowahrungen sind bekannt fir ihre extremen Preisschwankungen (Volatilitat). Der
Wert kann innerhalb kurzer Zeit stark steigen oder fallen, was zu erheblichen finanziellen
Verlusten flhren kann.

Die Regulierung von Kryptowahrungen ist in vielen Landern noch unklar und kann sich
schnell andern. Neue Gesetze und Vorschriften kénnen den Wert und die Nutzung von
Kryptowahrungen beeinflussen (Regulatorische Risiken).

Kryptowahrungen sind mit hohen Sicherheitsrisiken verbunden, weil sie ein beliebtes
Ziel fir Hacker sind. Krypto-Bérsen und Wallets kénnen gehackt werden, was zum
Verlust von Geldern fihren kann. Es ist daher besonders wichtig, sichere
Aufbewahrungsmethoden der Schlussel zu verwenden (z.B. Cold Wallets).

Einige Kryptowahrungen haben eine geringe Marktliquiditat, was bedeutet, dass es
schwierig sein kann, sie schnell zu kaufen oder zu verkaufen, ohne den Preis zu
beeinflussen (Liquiditatsrisiken).

Kryptowdhrungen basieren auf komplexen Technologien wie Blockchain. Fehler im
Code oder technische Probleme kénnen zu Sicherheitsliicken oder anderen Problemen
fuhren (technologische Risiken).

Der Kryptowahrungsmarkt ist anfallig fur Manipulationen, wie z.B. Pump-and-Dump-
Schemata, bei denen der Preis einer Kryptowahrung kunstlich in die Hohe getrieben
wird, bevor die Initiatoren ihre Anteile verkaufen und den Preis zum Absturz bringen
(Marktmanipulation!).

Es gibt viele betriigerische Projekte und Scams im Kryptowahrungsbereich. Investoren
sollten vorsichtig sein und grindliche Recherchen durchflihren, bevor sie in ein Projekt
investieren. Hier ein paar Beispiele:

» Ponzi-Schemata: Bei Ponzi-Schemata werden neue Investoren angelockt, um mit
ihrem Geld die Renditen fir frihere Investoren zu zahlen. Diese Schemata brechen
zusammen, wenn keine neuen Investoren mehr gefunden werden kénnen. Ein
bekanntes Beispiel ist das Bitconnect-Projekt.

» Fake ICOs (Initial Coin Offerings): Betrliger erstellen gefalschte ICOs, bei denen
sie Investoren dazu bringen, Geld in ein nicht existierendes oder wertloses
(Kryptowahrungs-)Projekt zu investieren. Diese Projekte versprechen oft hohe
Renditen und innovative Technologien, die nie realisiert werden.

> Fake Wallets und Bodrsen: Betriger erstellen geféalschte Wallets und
Kryptowahrungsboérsen, um Zugangsdaten und private Schlissel zu stehlen. Diese
gefélschten Plattformen sehen oft tduschend echt aus und kénnen schwer zu
erkennen sein.

» Phishing-Angriffe: Bei Phishing-Angriffen versuchen Betriiger, an sensible
Informationen wie private Schllissel oder Passworter zu gelangen, indem sie sich als
vertrauenswirdige Entitdten ausgeben. Dies kann durch gefélschte E-Mails,
Websites oder Social-Media-Nachrichten geschehen.

» Fake Giveaways: Betrliger geben sich als bekannte Personlichkeiten oder
Unternehmen aus und versprechen, Kryptowdhrungen zu verschenken, wenn man
eine bestimmte Menge an Kryptowahrung an eine bestimmte Adresse sendet. Diese
Giveaways sind natirlich gefalscht, und die Betriger behalten die gesendeten
Betrage.

» Fake Mining-Pools: Betriiger erstellen gefélschte Mining-Pools, bei denen sie
Investoren dazu bringen, Geld in Mining-Hardware oder -Vertrage zu investieren, die
nie existieren oder nie profitabel sind.

> Fake Kryptowahrungen: Betriiger erstellen gefalschte Kryptowahrungen, die oft den
Namen oder das Logo bekannter Kryptowahrungen nachahmen. Diese gefalschten
Kryptowahrungen haben keinen Wert und werden auf inoffiziellen Bérsen gehandelt.

> Fake Investmentfonds: Betrliger erstellen gefalschte Investmentfonds, die hohe
Renditen versprechen. Diese Fonds existieren jedoch nicht, und die Investoren
verlieren ihr Geld.
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» Social-Media-Scams: Betrliger nutzen Social-Media-Plattformen, um falsche
Informationen zu verbreiten und Investoren in betrligerische Projekte zu locken. Dies
kann durch gefalschte Nachrichten, gefalschte Profile oder gefalschte Bewertungen
geschehen.

Wer sein Geld in Kryptowahrungen anlegt, sollte daher genau hinterfragen, wie und worin
investiert wird. Im Folgenden nun das Wichtigste rund um Krypto-Investments kurz
zusammengefasst:

Investitionsméglichkeiten in Kryptowédhrungen

Es gibt verschiedene Moglichkeiten, in Kryptowahrungen zu investieren. Hier sind einige der
gangigsten Methoden:

% Direkter Kauf von Kryptowahrungen:
» Kryptowdhrungsborsen: Verschiedene Plattformen ermdglichen den direkten Kauf
und Verkauf von Kryptowahrungen.
» Peer-to-Peer (P2P) Handelsplattformen: Diese Plattformen ermoglichen den
direkten Kauf von Kryptowahrungen von anderen Personen.
» Hierzu sind jeweils Kryptowahrungs-Wallets erforderlich:

Hardware-Wallets: Physische Gerate (wie Ledger oder Trezor), die lhre
Kryptowahrungen offline speichern.

Software-Wallets: Digitale Wallets (wie Exodus oder Electrum), die auf Ihrem
Computer oder Mobilgerat installiert werden kénnen.

Paper-Wallets: Physische Ausdrucke lhrer 6ffentlichen und privaten Schllssel,
die offline, sicher aufbewahrt werden mussen.

< Kauf von Finanzinstrumenten in Kryptowahrungen liber Borsen:
» ETP (Exchange-Traded Products):

Definition: ETP ist der Uberbegriff fir eine Vielzahl von an der Borse
gehandelten Finanzinstrumenten, die verschiedene Basiswerte abbilden konnen,
darunter auch Kryptowahrungen.

Funktionsweise: ETPs ermdglichen es Anlegern, auch in Kryptowahrungen zu

investieren, ohne diese direkt kaufen und lagern zu missen. Sie bieten eine

einfache und reguliete Moglichkeit, an der Wertentwicklung von

Kryptowahrungen teilzuhaben.

Vorteile:

o Einfacher Zugang: ETPs bieten Anlegern einen einfachen und regulierten
Zugang zu Kryptowahrungen, ohne dass diese die Vermdgenswerte direkt
besitzen mussen.

o Diversifikation: ETPs ermoglichen es Anlegern, ihr Portfolio zu
diversifizieren, indem sie in verschiedene Assetklassen und auch
Kryptowahrungen investieren.

o Liquiditat: Da ETPs an Boérsen gehandelt werden, bieten sie in der Regel
eine hohe Liquiditat, was bedeutet, dass Anleger sie leichter kaufen und
verkaufen kdnnen.

Risiken:

o Emittentenrisiko: Bei synthetischen ETPs besteht das Risiko, dass der
Emittent seine Verpflichtungen nicht erfillen kann, was zu Verlusten fur die
Anleger fuhren kann. Denn ein synthetischer ETP bildet die Wertentwicklung
eines zugrundliegenden Vermogenswerts oder Index ab, ohne dass der
Emittent die zugrunde liegenden Vermdgenswerte direkt besitzt. Stattdessen
verwendet ein synthetischer ETP Derivate wie Swaps, um die gewlnschte
Rendite zu erzielen.
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Marktrisiko: Wie bei allen Investitionen besteht das Risiko, dass der Wert der
zugrunde liegenden Kryptowahrung fallt, was ebenfalls zu Verlusten flhren
kann.

Kosten: ETPs kdénnen mit héheren Kosten verbunden sein, einschlielich
Managementgebihren und anderer Kosten, die die Rendite schmalern
kénnen.

ETPs kénnen in verschiedenen Formen begeben werden und bieten Anlegern
unterschiedliche Moglichkeiten, in den Kryptowahrungsmarkt zu investieren, je
nach gewlnschter Rechtsform, Risikobereitschaft und Anlagestrategie:

ETN (Exchange-Traded Notes):

*

Definition: ETNs sind Schuldverschreibungen, die an Bérsen gehandelt
werden und deren Wertentwicklung an einen bestimmten Index oder
Basiswert gekoppelt ist, einschlief3lich Kryptowahrungen.
Funktionsweise: ETNs werden von Banken oder anderen
Finanzinstituten emittiert und versprechen die Rickzahlung eines Betrags,
der an die Wertentwicklung des zugrunde liegenden Basiswerts gekoppelt
ist. ETNs, die synthetisch abgebildet und daher unbesichert sind, weisen
ein héheres Emittentenrisiko auf, weil die Kryptowerte nicht tatsachlich
hinterlegt ist.

ETF (Exchange-Traded Funds):

*

Definition: ETFs sind Investmentfonds, die an Bérsen gehandelt werden
und einen bestimmten Index oder einen Korb von Vermogenswerten
abbilden. Es gibt in den USA auch ETFs, die in Kryptowahrungen
investieren. Eine Zulassung ist in Europa allerdings derzeit nach der
geltenden Rechtslage nicht mdglich (keine Zulassung!).

Funktionsweise: ETFs bieten Anlegern die Maoglichkeit, in einen
diversifizierten Korb von Vermogenswerten zu investieren, ohne diese
direkt kaufen zu mussen. Sie sind in der Regel kostengulnstiger und
transparenter als aktiv gemanagte Fonds.

ETC (Exchange-Traded Commodities):

*

Definition: ETCs sind Schuldverschreibungen oder Schuldscheine,
die an Borsen gehandelt werden und die die Wertentwicklung eines oder
mehrerer Rohstoffe oder auch Kryptowahrungen abbilden.
Funktionsweise: Sie ermdglichen Anlegern den Zugang zu
Rohstoffmarkten  wie Gold, Silber, Ol, Agrarprodukten oder
Kryptowahrungen, ohne dass diese physisch gekauft oder gelagert
werden mussen.

Zertifikate auf Kryptowahrungen:

*

Definition: Zertifikate sind meist Schuldverschreibungen, die von Banken
oder Finanzinstituten emittiert werden und deren Wertentwicklung an die
Performance eines Basiswerts, wie z.B. einer Kryptowahrung, gekoppelt
ist.

Funktionsweise: Zertifikate ermdglichen es Anlegern, auf die
Wertentwicklung von Kryptowdhrungen zu spekulieren, ohne diese direkt
zu besitzen. Es gibt verschiedene Arten von Zertifikaten, darunter Long-
und Short-Zertifikate, die auf steigende bzw. fallende Kurse setzen. Zu
beachten ist hier wiederum das Emittentenrisiko.
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Aktien von Unternehmen der Blockchain- und Kryptowahrungsindustrie:

» Investition in Aktien von Unternehmen, die in der Blockchain- und
Kryptowahrungsbranche tatig sind, wie z.B. Mining-Unternehmen oder
Technologieanbieter.

Mining:

» Eigenes Mining: Kauf und Betrieb von Mining-Hardware, um Kryptowahrungen zu
minen.

» Cloud-Mining: Mieten von Mining-Hardware von einem Anbieter, der die Hardware
betreibt und wartet.

Staking und Lending:

» Staking: Halten und "Staken" von Kryptowahrungen, um das Netzwerk zu
unterstutzen und Belohnungen dafir zu erhalten.

» Lending: Verleihen von Kryptowahrungen an andere Nutzer oder Plattformen gegen
Zinsen.

DeFi (Decentralized Finance):

» Liquiditatsmining: Bereitstellung von Liquiditat fur dezentrale Bérsen und Erhalt von
Belohnungen.

» Yield Farming: Nutzung verschiedener DeFi-Protokolle, um maximale Renditen auf
Kryptowahrungsinvestitionen zu erzielen.

Derivate und CFDs (Contracts for Difference):

» Futures und Optionen: Handel mit Kryptowahrungsderivaten auf verschiedenen
Plattformen.

» CFDs: Handel mit CFDs auf Kryptowahrungen ber bestimmte Broker.

Initial Coin Offerings (ICOs) und Token Sales:

» ICOs: Investition in neue Kryptowahrungsprojekte wahrend ihrer Anfangsphase.

» Token Sales: Kauf von Token wahrend eines Token-Sales, um friih in ein Projekt zu
investieren.

Sprechen Sie mit lhrem Kundenberater, wenn Sie Kryptowahrungen in lhr Portfolio
aufnehmen mochten und auch mit lhrem Steuerberater, um die komplexen
steuerlichen Aspekte bestmoglich abzudecken.
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g) Risikohinweise zu Geldmarktinstrumenten

Definition von Geldmarktinstrumenten
Zu den Instrumenten des Geldmarktes zahlen verbriefte Geldmarktanlagen und
Geldmarktaufnahmen wie z.B. Depositenzertifikate (CD), Kassenobligationen, Global Note
Facilities, Commercial Papers und alle Notes mit einer Kapitallaufzeit bis etwa finf Jahren
und Zinsbindungen bis etwa einem Jahr. Weiters zahlen zu den Geldmarktgeschéaften echte
Pensionsgeschéafte und Kostgeschafte.

Ertrags- und Risikokomponenten von Geldmarktinstrumenten
Die Ertrags- und Risikokomponenten der Geldmarktinstrumente entsprechen weitgehend
jenen der Anleihen. Besonderheiten ergeben sich hinsichtlich des Liquiditatsrisikos.

Besonderes Liquiditétsrisiko bei Geldmarktinstrumenten

Fir Geldmarktinstrumente besteht typischerweise kein geregelter Sekundarmarkt. Daher
kann die jederzeitige Verkaufbarkeit nicht sichergestellt werden. Das Liquiditatsrisiko tritt
allerdings in den Hintergrund, wenn der Emittent die jederzeitige RUckzahlung des
veranlagten Kapitals garantiert und die daftir notwendige Bonitat besitzt.

Typen von Geldmarktinstrumenten

- Depositenzertifikate (Certificate of Deposit)
Geldmarktpapiere mit Laufzeiten von meist 30 bis 360 Tagen, die von Banken begeben
werden.

- Kassenobligationen
Von Banken begebene Geldmarktpapiere mit einer Laufzeit von bis zu 5 Jahren.

- Commercial Papers
Geldmarktinstrumente, kurzfristige Schuldscheine mit Laufzeiten von 5 bis 270 Tagen, die
von Groflunternehmen ausgegeben werden.

- Global Note Facility
Variante einer Commercial Paper Facility, die die Emission der Commercial Papers zugleich
in den USA und auf Méarkten in Europa gestattet.

- Notes
Kurzfristige Kapitalmarktpapiere - meist mit Laufzeiten von 1 bis 5 Jahre.

Sollten Sie Risikoinformationen zu Wertpapieren wiinschen, die hier nicht aufgefiihrt
sind, wenden Sie sich bitte an lhren Kundenberater.
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